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Exmos. Saocios,

Nos termos do Art.° 66 do Cédigo das Sociedades Comerciais e dos Fstatutos, submetemos 2 Vossa apreciagéo o

Relfatorio de Gestdo, Balango e Contas do Exercicio de 2015,

1. ENQUADRAMENTO GERAL

1.1. MACROECONOMICO

O periodo de 2015 ficou marcado por uma melhoria do desempenho da economia mundial, assente no reforgo do
crescimenic das economias avangadas, um crescimento relativamente forie dos EUA. uma methoria da economia da
Unido Europeia {(UE), embora com uma evoiugdo muite distinta entre os Estados membros, um crascimento mais forte do
Reino Unido, Suécia, de alguns paises do Centro e Leste da Europa e dos palses balticos, mais fraca para 0 conjunto da
area do euro e, uma estakilizagdo no Japao.

Em Portugai o ano ficou marcads pela evolugas de alguns fatores determinantes do consumo privade, nomeadamente a

melhoria da situagéo no mercado de trabatho, a queda dos pregos dos combustivels e a diminuico das taxas de juro.

1.2, REGULAMENTAR

No periodo de 2015 nao se verificaram alteragbes significativas no sector das energias renovaveis (FER} em Portugal.
Perspetiva-se para Portugal, e atendendo as expectativas das methorias da atividade economica, a manutengio do

presente quadro regulamentar, ndo se antevendo alteragdes de fundo no sector.

1.3. SECTOR:AL E DE MERCADO

O ano de 2015, apesar de fer sido um ano seco e quente, acaba com a eletricidade renovavel em posicao de lideranga
na produgao nacional de eletricidade. As fontes de energia renovaveis contribuiram com 48,2% para a satisfagdo do
consuma em Portugal Continental, sendo os restantes 47,3% de origem fossil e 4,5% do saldo de importagao—exportagao.

O ano de 2015 apresentou um valor médio anual da temperatura do ar de 15,99°C, sendo assim o 2° ano mais quente
desde 2000. Por sua vez, o valor de pluviosidade meédia anual foi bastante inferior ao valor normal, tendo sido o 4° ano
mais seco desde 2000.

Relativamente a eolicidade, verificou-se uma disponibiidade de recurso inferior em 2015 (indice de eolicidade de 1,02),
comparativamente a 2014 (indice de eolicidade de 1,11), mas com um impacto muito pouco expressivo na redugdo da

produgio edlica.
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2. ENQUADRAMENTO DA ATIVIDADE DA SOCIEDADE

2.1. ALTERAGOES NA ESTRUTURA SOCIETARIA

Néo se verificaram neste exercicio quaisquer alteragbes da estrutura societaria. Assim, a 31 de Dezembro de 2015, o
. . . oy . Page | 4
capital da sociedade é constituido conforme se apresenta abaixo: gel

Nome Vator dq Capital Quotas F|m do ‘:A;'de N
Detido Exercicio Participacao
Fozcdainvest - Energia, Turismo e Servigos, E.M. € 1.400.000,60 2 56%
Aproveitamento Hidrico Val da Rovinhesa, Lda. € 1.100.000,00 o 1 44%
o Total € 2.500.000:(—); 3 100%

2.2, EXISTENCIA DE SUCURSAIS DA SOCIEDADE

Nao existem sucursais da Sociedade.

2.3. NEGOCIOS ENTRE A SOCIEDADE E OS SEUS GERENTES

Nao existem negocios entre a Sociedade e os seus Gerentes.

2.4, PARTICIPACOES DA SOCIEDADE

A Sociedade ndo detém quaisquer participagfes.

2.5. UNIDADES DE NEGOCIO

A Ribeira da Teja, Produgao de Energia Eléctrica, E.M, Lda. é uma sociedade constituida na freguesia de Vila Nova de
Foz Cda que explora a Central Hidroelétrica do Catapereiro. Esta Central, com uma capacidade instalada de 8,6 MW,

encontra-se equipada com 2 turbinas ABB de poténcia individual de 3,8 MW.

A licenga de utifizagéo foi atribuida & sociedade por um periodo de trinta e cinco anos, encontrande assim o seu termo a

Janeiro de 2026.

o
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3. ANALISE DA ACTIVIDADE

A analise das contas do exercicio evidencia um resultado antes de depreciagdes, gastos de financiamento e impostos no
montante de 670.214,43 Euros com uma contribuigdo das vendas de 78553427 Euros. A performance do

empreendimento em 2015 foi razoavel tendo aproveitando os niveis de recurso hidrico disponivel. page | 5

Produgio em GWh/ano

SER

Catapereiro 23 205 13,8 9,2 7.1 30,7 195 23 22,3 248 7.8

Os custos financeiros assumem-se na ordem dos 96.867,40 Euros.

Em Dezembro de 2015 encontram-se reconhecidos nas contas patrimoniais financiameantos obtidos ne montante de 2,24
milhdes de Euros, relativos a ernpréstimos obtidos de instituicdes bancarias. A divida junto da CGD foi refinanciada em
Fevereiro, por mais sete anos.

Nas contas patrimoniais ativas assumem particular refevancia as rubricas de Imobiizado, as guais reflietem os
investimentos na central do Catapereiro e que a 31 de Dezembro de 2015 corresponderm em termos liquidos a 94% rio
total do Afivo.

A sociedade termina o exercicio de 2015, ap6s a consideracae de uma esiimativa para impostos de 22.490,85 Euros, com

um lucro liquido de 456.321,83 Euros.

Ao longo de exercicic a emprasa cumpriu com pontualidade todas as obrigaches legais. nomeadamente para com o

Estado, Seyuranga Social e Qutras Entidades.

4. FACTOS RELEVANTES APOS O TERMO DO EXERCICIO E PERSPETIVAS FUTURAS

Nao ocorreram factos relevanies ap6s ¢ termo do exercicio.

5. APLICAGAO DE RESULTADOS

A conta de resultados liquidos apresentava, no final do exercicio de 2015, um lucro de 46.321,88 Euros.
O Conselho de Geréncia, tendo em considerag8o as disposigBes legais (art.° 329 e 33° do C.5.C) e o contrato de
sociedade, propde que o lucro do exercicio seja transferido para a conta de resultados transitados para cobertura de

prejuizos acumulados.
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Nao pode a Geréneia terminar sem uma palavra de agradecimento:
- aos Socios, pela confianga depositada;
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- ao Municipio de Vila Nova de Foz Coa;
- 4 EDP Servigo Universal, S.A;

- & Caixa Geral de Depésitos:
- a todas as entidades singulares e coletivas gue com o seu esforgo e dedicagio permitem o bom e normal

desenrolar da atividade da Empresa.

Vila Nova de Foz Cda, 15 de Fevereiro de 2016

O CONSELHO DE GERENCIA

Gerents i &
LA I
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{Carlos Alberto Pais Direito)

{Jo&o Carlos !lari ¢e Mattos Paireira)
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RIBEIRA DA TEJA - PRODUGAO DE ENERGIA ELECTRICA, LDA.

DEMONSTRACAO DE RESULTADOS POR NATUREZAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015 Page | 8
{Unidade: BURQ)}

RUBRICAS Notas dez 2015 dez 2014
RENDIMENTOS E GASTOS
Vendas e servicos presiados 6 785.534,27 242987721
Forrecimentos e servigos externos 7 (176.077,55) {202.770,58)
Gastos com ¢ pessoal 8 (13.812,66) {13.982,54)
Outros rendimentos e ganhos g 109.474,31 75.370,98
Outros gasks e perdas 10 {24.803,94) {17.056,24)
Resultado antes de depreciagoes, gastos de financiamento e impostcs | 670.214,43 2.271.438,82]
Gasics ! reversdes depreciagao e de amortizagic 13 (504.534,30) (506.375,29)
Resultado operacicnal (antes gastos de financiamento e impostos) 165.680,13 1.765.063,53
Juros e gastos similares sugortedos 1 {56.867,40) (185.713.81)
Resuitado antes de impostos 68.812,73 1.600.348,72
Imposte sobre o rendimento do periodo 12 [22450.85) {385.507,76)
Resuitado iinaide do perfodo 4632185  1.223.64166]
|

As notas das paginas 13 a 32 fazem parte integranie das demonstracdes financeiras.

CONSELHOQ DE GERENCIA

g o E¥BUne Npauchs B Ol Mhenfes® [y

Sonia Paz Carios Alberto Pais Direito

Contabilista Certificada Gerente

Jodo arlos ilari de&ia
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RIBEIRA DA TEJA

Predugdo de Energia Eléctiica, £.M, Lda.

BALANCO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015

RIBEIRA DA TEJA - PRODUGAO DE ENERGIA ELECTRICA, LDA.

RUBRICAS Notas dez 2015 dez 2014
ACTIVO
Activo ndo corrente
Activos fixos fangiveis 13 6.888.583,06 7.393.117,36
5.888.583,08 7.393.117,38
Activo corrente
Clientzs 0,60 2.74153
Esfado & oufros entes pablicos 14 121.319.00 0,50
Cutras conlas a receber 15 4774725 30026001
Diferimentos 18 13.584 51 10.389,05
Caixa e deposibs bancarios 1 239,554 82 178.573,50
42731585 500,944 49

Total do activo

7.315.898,61

¥.894.061,85

CAPITAL PROPRIC E PASSIVO

Capitai proprio
Capial realizado 17 2 500.8300,00 2.530.000.04
Outres instrumentos de capitat £ oprio 18 1.332.344.98 1.332 844,93
Resultzdos ransitades 18 (135.3259.83) {1.355.167,75}
Qufras variecoes ne capitd progrio 20 993.899,48 1.005.386.66
Resuliada liguide do periooo 45.321,88 1723.841,9¢)
Total do capitai propric 4.743.740,51 4.702.90&8?
Passive
Passivo nio corrente
Firanciamenios obos
Engdades bancarias 21 257157815 2.244 590,54
Socios 0,50 379.029,48
Jutras contas a pager 22 265.796,06 335.126,88
2.337.374.21 2.958.748 80
Passivo corrente
Fornecedores 23 24 852,76 20.553,74
Esiado e outros entes plslicos 14 349,20 176,798,42
Financiamenios obtidos b3 173.612,39 18.622,44
Outras contas a pagar Y3 36.459,84 16.432,54
234.784,18 23240714
Total do passive 2.572.158 40 3.191.156,04
Total do capital proprio e do passive 7.315.898,91 7.894.061,85

As notas das paginas 13 a 32 fazem parte integrante das demonstragdes financeiras.
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CONSELHO DE GERENCIA
&v! V"'\t’/\ Kaﬁ_ .vtc— A@MCL))Z?; MGSS lﬁ&gj\lp PCJ\:'\B @/M_.:_j&\
Sénia Paz ’ Carlos Alberto Pais Direito

L . P 10
Técnico Oficial de Contas we |
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DEMONSTRACAD DAS
EM 31 DE DEZEMBRO DE 201

LTERACOES DOS CAPITAIS PROPRIOS
E 2014

NO PERIODO 2015 Page | 11
(Montantes expressos em eurcs)
Cutros Qutras
Acgdes instrumentos Austamenlos  Excedertes  variagiesno  Resullado Tota! do
Caprtal (quotas) de capital Prémios de  Resefvas Outras Resultados em aclivos de capital {iguido do capital
realizado préprias propric emissan legais reservas irensitados Fnanceirns  revalorizacéo proprip perinde propso
Posigdo no inicio do periodo 2015 2.500.000.00 133284498 11.359.167.79) 100538666 (122384188 22550188
Apficagdu do resultadn de 2014 1.223847.96 122384196 244768302
Alteragées no periodo; -
Qutras alferagdes reconhecidas no capital priprio; 15.487,18; {5.487,18)
250000000 1.332.844 98 - 1135.325,83 0999.896.48 - 459741863
Resuitade liguide do pariodo 45.321.88 4632188
Resultado integral GARE 4TI
Operagdes com detentores de capital no periodo
Posigao no fim do periodo 2015 2500.000.0¢ 1.332.844.98 1135 32583 - 909.895.48 H3188 47427405
NO PERIODO 2014
{Mantantes expressos em aurost
Qutras Qutras
Acpbes  instumentos Austamentos  Bxcedentes  variaghesno  Resultado Total do
Capitat louotas)  decapital Prémios g Reservas  Ouras  Resulados  em activos de capital liquide do capial
fealizado proprias préprio £Missdo leqals  reservas  transitados financeiros  revalodzacdo prapric pericda propsio
Posigio no inicio do perigde 2014 2500.000,00 1.332.844,98 [2.339.044,50; 106150086 OMOBITAY 353817885
Anlicagao do resultado de 2013 978.477.11 (879877 t1)
Alteragdes no periodo: -
Quiras alterades reconhecidas ne capital préprio: {56.11500 {56.145.00)
2500.000.00 1.332.844.98 11.359. 167,79} - - 100538666 3.475.083.85
ResuHlado liguido do periodo 122384196 1. 23811.%
Resultadg integral 12088 A7LH581
Operagbes com detentores de capital po periodo
Posigae no fim do periodo 2014 2.500.000.00 133284498 - - (1353.167.79) - SO0D 38666 122384196 470290581

4
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RIBEIRA DA TEIA

Produgéo de Energia Eléctrica, E.M, Lda.

{Montantes expressos em eurcs)

2015 2014
FLUXOS DE CAIXA DAS ACTIVIDADES OPERACIONAIS:
Recebimentos de clientes 1.276.112,77 2.749.007,32
Pagamenios a fomecedores -236.174,06 -287.531,71
Pagamentes ac pessoal -10.830.05 -12.098,22
Czixa gerada pelas operagdes 1.029 108 68 2.439.377.29
Pagamenio / recebimente do imposto scbre © rendimento -240.447,6% -189.953,12
Culios recebimantos | pagamentes -247 488 06 -465.238.06
Fluxos das actividades cperacionals [1] 461 172,698 1.814.186,21
FLUXOS DE CAIXA DAS ACTIVIDADES DE INVESTIMENTO:
Fluxos das actividades ¢z investimento [2} 0.00 0,00
FLUXOS DE CAIXA DAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMENTO:;
Recebimentos provenientes de:
Financiamentos cbticos
Realizagbes de capital e de outios mstrumentas de capital propric
Cobertura de prejuizos
Doagdes
Outras operagdes de fnanciamenito C,00 0.00 0.00 0,00
Pagamentos respeitantes a;
Financiamentos ohtidos -370.029,42 -1.610.000,00
Jurps e gastos similaies -£1.082,11 -112.633,68
Redugdes de capital & de outros insirumentos de capital proprio
Outras opera¢des de financiamento -430.081,59 -1.722.633,98
Fluxos das actividades de financiamento [3} -420.081,59 -1.722.633,98
Variagdo de caixa e seus equivalentes [4J=[1]+[2]+]3] 4.091,39 91,552,23
Efeito das diferengas de cAmbin
Caixa e sz2us equivalentes no inicio 2o periodo 178.573,50 87.021,27
Caixa e seus equivaientes no fim do periodo 239.664,89 178.573,50
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A RIBEIRA DA TEJA - Produgdo de Energia Eléctrica, E.M, Lda. (adiante designada apenas por Empresa ou TEJA), é
uma sociedade por guotas constituida em Setembro de 1999, e tem como objeto social a produgio de energia elétrica a

partir de fontes renovaveis.

Sede Social: Rua Cidade Nova, 2 - Vila Nova de Foz Céa
Capital Social: € Z.500 000,00

N.i.P.C.: 504.609.637

A Impresa & deiida pela FOZCOAINVEST - Energia, Turismo e Servigos, com sede na Rua Cidade Nova, 2 - Vila Nova
de Foz Cha e pelo Aproveitarento Hidrico Val da Rovinhosa, Lda. com a respetiva sede social no Edifico Plaza li, Piso

1, na Quinta da Quinig, n.® 3 - Pago de Arcos.

A TEJA é proprietéria 2 explora 1 aproveitamento hidroelétrico em Portugal, denominado CATAPEREIRO, com uma

poténcia total instalada de 8.5 MW,
A licenga de utilizacao de agua, alvard n.° 75, foi-lhe atribuida em Janeiro de 1991, por um periodo de 35 anos.
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2.1. As presentes demonstracdes financeiras foram elaboradas de acordo com as Normas Contabilisticas e de Relato
Financeiro (NCRF) previsias pelo Sistema de Normalizagdo Contabilistico (SNC), aprovado pelo Decreto-Lei n.°
158/2009, de 13 de Julho, com as retificacbes da Declarag@o de Retificagdo n,° 67-B/2009, de 11 de Setembro, e
cuim as alieragdes introduzidas pela Lei n.° 20/2010, de 23 de Agosto.

Devem entender-se coma fazendo parte daquelas normas as Bases para a Apresentagdo de Demonstragbes
Financeiras (BADF), os Modelos de Demonstragbes Financeiras (MDF), o Cédigo de Contas (CC), as Normas
Contabilisticas e de Relato Financeiro (NCRF) e as Normas Interpretativas (NI), sendo estes regulados pelos
seguintes diptomas: Aviso n.° 15652/2009, de 7 de Setembro (Estrutura Conceptual); Portaria n,® 986/2009, de 7 de
Setembro (Modelos de Demonstragdes Financeiras); Portaria n,° 1011/2009, de 9 de Setembro (Cédigo de Contas);
Aviso n.® 15655/2009, de 7 de Setembro (Normas Contabilisticas e de Relato Financeiro) e Aviso n.° 15653/2008, de

7 de Setembro (Normas Interpretativas).

As demonstragbes financeiras incluem o Balango, a Demonstragdo dos Resultados por Naturezas, a Demonstragéo

das Alteragdes no Capital Proprio e a Demonstragdo dos Fluxos de Caixa e 0 Anexo.

As demonstrages financeiras foram aprovadas pela Geréncia da Empresa, sao expressas em euros e foram
preparadas de acordo com os pressupostos da continuidade e do regime do acréscimo no qual os itens sdo

¥l < ;O
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reconhecidos como ativos, passivos, capital préprio, rendimentos e gastos quando satisfagam as definigbes e os
critérios de reconhecimento para esses elementos contidos na estrutura conceptual, em conformidade com as
caracteristicas qualitativas da compreensibilidade, relevancia, materialidade, fiabilidade, representagio fidedigna,
substéncia sobre a forma, neutralidade, prudéncia, plenitude e comparabilidade.

. ~ . . Page | 14
As politicas coniabilisticas apresentadas na nota 3, foram utilizadas nas demonstracdes financeiras para o periodo
findo a 31 de Dezembro de 2015 e na informagdo financeira comparativa apresentada nestas demonstractes

financeiras para o periodo findo a 31 de Dezembro de 2014.

2.2 Nao foram feitas derrogagdes as disposicdes do SNC. No entanto, sempre que o SNC nio responda a aspetos
particulares de transagdes ou situagbes slo aplicadas supletivamente e pela ordem indicada, as Normas
internacionais de Contabilidade, adotadas ao abrigo do Regulamento (CE) n.° 1606/2002, do Parlamento Europeu e
do Conselho, de 19 de Julho; & as Normas Internacionais de Contabilidade {1AS) e Nermas internacionais de Relato

Financeiro (IFRS), emitidas pelo IASB e respetivas interpretagies SICAFRIC,

2.3 Nao existem centas do balango e da demonstragdo dos resultados cujos conteGdos ndo sejam coniparaveis com os

do periodo anterior.

JES IANE L ret an g SRV ARG ST
PSTRALLEG 5 * el

FALS

As principais politicas coniabilisticas aplicadas na preparagieo das demonstragoes financeiras apresentam-se como

segue:
3.1 Bases de mensuragido usadas na preparacio das demonstragées financeiras

As demonstragdes financeiras foram preparadas de acordo com e principio do custo histdrico. A preparacao destas
de acordo com as NCRF requer que a Geréncia formuie julgamentos. estimativas e pressupostos que afetam a
aplicacdo das politicas contabilisticas e o valor dos atives, passivos, rendimentos e gastos. As estimativas e
pressupostos associados séo baseados na experiéncia histdrica e noutros fatores considerados razoaveis de acordo
com as circunstéancias e formam a base para os julgamentos scbre os valores dos ativos e passivos cuja valorizagao
ndo é evidente através de outras fontes. Os resultados reais podem diferir das estimativas. As questdes que
requerem um maior (ndice de julgamento ou complexidade, ou para as quais os pressupostos e estimativas sfo
considerados significativos, sdo apresentados na Nota 3.3 - Principais estimativas e julgamentos utilizados na

elaboracdo das demonstragtes financeiras.

" L
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3.2 Qutras politicas contabilisticas relevantes
a) Ativos fixos tangiveis

Os ativos fixos tangiveis encontram-se registados ao custo de aquisicio que compreende o seu preco de
compra, incluindo os direitos de importagde e os impostos de compra nao reembolsaveis, apos dedugdo dos Page | 13
descontos e abatimentos, quaisquer custos diretamente atribuiveis para colocar o ativo na localizacdo e
condigdo, necessarias para 0 mesmo ser capaz de funcionar da forma pretendida, e a estimativa inicial dos
custos de desmantelamento e remog&o do item e de restauragaoe do local no qual este ests localizado, deduzido

das respetivas depreciagdes acumuladas e perdas por imparidade.

Os custos subsequentes sdo reconhecidos como ativos fixcs tangiveis apenas se for provavei que deles

resultardo bensficios gcondmicos futuros para a Empresa.

Os custos de assistéricia diaria ou de reparag@o e manutengao s&c reconhecidas como gastos a medida que

sao fncoimdos de accrdo com o regime do acréscimo.

Os ativos fixos langivais em curso refletem ativos fixos ainda em fase de construzdu, encontrando-se registados
a0 cuzto de aouisicio dedurzido de eventuais perdas por imparidade, saendo amortizados a partir do momerito

em quz os prejetes de investimentos estejam prontos para vso.

A Empresa procede a festes de imparidade sempre que everdos ou circunsidncias indiciam que o valor
contabilistico excede o valor recuperavel, sendo 2 diferenga, caso axista, reconhecida em resuliados. O valor
recuperavel é determinado come ¢ mais elevado entre o seu jusio valor menos os custos da vender e o seu valor
de uso, sendo este calculado com base no valor atual dos fluxos de caixa futuros estimados que se esperam vir

a obter do uso continuado do ativo e da sua alienagdo ne fim da sua vida Util.

Os terienos ndo s3o depreciados. As depreciagdes dos ativos fixos tangiveis so calculadas segundo o método
da finha reta, apds a dedugo do seu valor residual, de acordo com cs seguintes periodos de vida (il esperada

dos bens:

Anos
Edificios e outras construgbes 10 a 30
Equip. basico 16
Equip. de transporte 4
Equip. administrativo 8

As vidas teis, método de depreciagéo e valor residual dos bens s3o revistos anualmente. O efeito das alteragoes

a estas estimativas é reconhecide na demonstragac dos resultados prospectivamente.

Os ganhos ou perdas provenientes do abate ou alienagio sdo determinados pela diferenga entre o recebimento
Vs & a quantia escriturada do ativo, sendo reconhecidos como rendimentos ou gastos no periodo. No caso de e
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b)

alienagao de bens revalorizados, o montante inciuido em excedentes de revalorizagdo & transferido para

resultados transitados.

Na data da transicéo para as NCRF a Empresa decidiu considerar como custo dos ativos fixos tangiveis o seu
valor reavaliado determinado em conformidade com as antetiores politicas contabilisticas, o qual era equiparavel

em termos gerais ao custo, mensurado de acordo com a NCRF 7.
Impostos sobre o rendimento do periodo

O imposto sobre o rendimento do perfodo é calculado com base no resultado tributavel da Empresa e considera

a tributagao diferida.

O imposto corrente sobre o rendimento é calculado com base no resultado tributavel (o qual difere do resultardo
contabilisticos) da Empresa, de acerde com as regras fiscais aprovadas & data de balango no loca! da sede da

Empresa.

Os impostos diferidos referem-se a diferengas temporanas entre 0s montantas dos atives e passivos relevados

contabilisticaments ¢ o8 respetives montantes sara efeitos de idbutacao.

Os ativas & passivos por impostos diferidos séo calculados, ¢ periodicamenie avaliados, utiiizandc as taxas de

tricutagdo aprovadas a data de bawangs. ndo se procedendo ao respeivo desconto.

Os ativos por impostos diferidos sdo reconnecidos somente quando for provave! que iucros tributéveis estardn
disponivels contra cs quais as diferengas tempordrias dedutiveis possam ser ulilizadas. Na data de cada
balango, & efetuada uma reapreciacéc das diferencas iemporarias subjacentes aos ativos por impostos diferidos
no sentido de as reconhecer ou ajustar, em fungio da expeclativa atual da sua recuperagdo futura.

O imposte sobre o rendimento é reconhecido na demonstracio dos resultados, exceto guando relacionado com
itens que sejam movimentados em capitais préprios, facto que implica o seu reconhecimento em capitais

préprios.

Os lmpostos diferidos reconhecidos nos capitais préprios, sdo reconhecidos em resultados, no momento em que

forem reconhecidos em resultados os ganhos e perdas que thes deram origem.

Em conformidade com o estabelecido no paragrafo 68 da NCRF 25, a Empresa procede a compensagio dos

ativos e passivos por impostos diferidos sempre que a Empresa:

Tiver um direito legaimente executavel de compensar ativos por impostos correntes contra passivos por impostos

correntes,; e
Os ativos por impostos diferidos e os passivos por impostos diferidos se relacionarem com impostos sobre o

rendimento lancados pela mesma autoridade fiscal sobre a mesma entidade tributavel.

Matriculada na C.R.C. de Vila Nova de Foz Cda « Contribuinte: 504609637 « Capital Social: 2.500.000 Euros

Page | 16

Sede Social: R. Cidade Nova, 2 - 5150-566 VILA NOVA DE FOZ COA - PORTUGAL q/_{—




RIBEIRA DA TEJA

Produgéo de Energia Eléctrica, EM, Lda.

¢} Contas a receber

As contas a receber séo inicialmente reconhecidas ao seu justo valor, sendo subsequentemente valorizadas ao
custo ou custo amortizado, utilizando o método da taxa de juro efetiva, sendo apresentadas em balango

deduzidas das perdas por imparidade que the estejam associadas.
Page | 17

As perdas por imparidade séo registadas com base na avaliacio regular da existéncia de evidéncia objetiva de
imparidade associada aos créditos de cobranga duvidosa na data do balango. As perdas por imparidade
identificadas s&o registadas por contrapartida de resultados, sendo subsequentemente revertidas por resultados

caso se verifigue uma redugdo do montante da perda estimada, num periodo posterior.

d) Caixa e equivalentes de caixa

Para efeitos da demonstragéo dos fluxos de caixa, a caixa e seus equivalentes englobam os valores registados
no balango cum maturidade inferior @ trés meses a contar da data de balanco, onde se incluem a caixa e as

disponibilidades em instituighes de crédito.
e} Subsidios do Governo

Os subsidios do Governo ndo reembolséveis relacionados com ativos fixos tangiveis e intangiveis séo
inicialmente reconhecidos nos Capitais Proprios e, subsequentemente quanio aos que respeitam a ativos fixos
tangiveis depreciavels e intangiveis com vida dtil definida, imputados numa base sistematica como rendimentes
durante os periodos necessérios para balances-los com os gastos relacionados que se pretende que eles
compensern. Quanto aos que respeitem a ativos fixos tangiveis ndo depreciaveis e intangiveis com vida il
indefinida, séo mantidos nos Capitais Proprios, exceto se a respeiiva quantia for necessaria para compensar

qualquer perda por imparidade.

Um subsidio do Governo néo € reconhecido, até que haja seguranga razoavel de que a Empresa cumprira as

condighes a ele associadas, e que o subsidio sera recebido.
Os subsidios do Governo reembolsaveis sdo contabilizados como Passivos.

Os empréstimos sem juros ou a taxas de juros baixos sdo uma forma de apoio do Governo, mas o beneficio néo

& quantificado pela imputagdo de juros.

Um subsidio do Governo que se torne recebivel como compensacéo por gastos ou perdas jaincorridos ou para
a finalidade de dar suporte financeiro imediato 4 Empresa sem qualquer futuro custo relacionado é reconhecido

como rendimento do periodo em que se tornar recebivel.

Os subsidios que sa0 concedidos para assegurar uma rentabilidade minima ou compensar deficits de exploragao
de um dado exercicio imputam-se como rendimentos desse exercicio, salvo se se destinarem a financiar deficits
de exploragdo de exercicios futuros, casc em que se imputam aos referidos exercicios. Estes subsidios sao

/ apresertados separadamente como tal na demonstragao dos resultados.

AN
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g)

Quando um subsidio do Governo tomar a forma de transferéncia de um ativo ndo monetario, tal comao terrenos
Ou outros recursos, para uso da Empresa, € usual avaliar o justo valor do ativo ndo monetaric e contabilizar quer
o subsidio quer o ativo por esse justo valor. Caso este ndo possa ser determinado com fiabilidade, tanto o ativo

como o subsidio serdo registados por uma quantia nominal.

Os subsidios do Governo nédo condicionais que se relacionem com um ativo bioldgico mensurado pelo seu justo
valor menos custos estimados no ponto de venda s&o reconhecidos como rendimento quando, e somente

quando, o subsidio do Governo se torna recebivel.

Os subsidios do Governo condicionais que se relacionem com um ativo biolégico mensurado pelo seu justo valor
menos custos estimados no ponto de venda séo reconhecidos como rendimento quando, e somente quando,

sejam satisfeitas as condicbes ligadas acs subsidios do Governo.

Capitalizacao de custos cem emnpréstimos

Os custos de empréstimos diretamenie atribuiveis & aquisigdo, construcdo ou produgdo de um ativo que se

quaiifica sdo capitzlizados como parte 4o custo desses atives.

Um ativo gue se gualifica & um ative que leva necessariamente um periodo substancial de tempo para ficar
pronto para o seu uso pretendidc vu para venda. O mantante de custos a capitalizar & determinado através da
aplicagao de uma taxs de capitaiizagGo sobre ¢ valor dos investimentos afetuados. A taxa de capitalizagao

corresponde a madia poncerada dos juros com emprastimos aplicavel aos empréstimos em aberto no pericdo.

A capitalizagio de custos com empréstimos obtidos como parte do custo de um ativo que se gualifica inicia-se
guando os dispéndics com o ativo estejam a ser incorridos, os custos de empréstimos obtidos estejam a ser
incorridos e as ativicades que sejam necessarias para preparar o ative para o seu uso pretendido ou venda

estejarn em curso.,

A capitalizagdo dus custos dos empréstimos cbiidos cessa quande substancialmente todas as atividades
necessarias para pieparar o ativo elegivel para ¢ seu uso pretendido ou para a sua venda estejam concluidas.

Provisées
Sao reconhecidas provisdes quando:

« A Empresa tem uma obrigacio presente, legal, contratual ou construtiva como resultado de um
acontecimento passado;

+ E provavel que um ex fluxo de recursos que incorporem beneficios econdmicos sera necessario para
liguidar a obrigacéo; e,

» E possivel efetuar uma estimativa fidvel do valor dessa obrigagéo.
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h)

I}

Numa base anual, as provisbes sio sujeitas a uma revisdo, de acordo com a estimativa das respetivas
responsabilidades futuras. A atualizagdo financeira da provisdo, com referéncia ao finat de cada periodo, &

reconhecida como urn gasto financeiro.
Provis&o para desmantelamento e Valor residual

A incerteza quanto ao desmantelamento (dmbito e Hmming) e a inexisténcia de histérico efou benchmarks
consensuais disponiveis sobre estes tdpicos condiciona a fiabilidade das estimativas passiveis de serem
construidas. Neste contexto, e adicionalmente pela convicgdo da gestdo que as eventuais responsabilidades
que possam decorrer do desmantetamento do empreendimento no final da sua vida Gtil seréo compensadas com
o vator residual dos equipamentos. Assim, nio foi reconhecida provisdo para desmantelamento e valor residual

dos equipamentos,
Beneficios de Empregados

A Empresa reconhece em gastos os beneficios a curto prazo de empregados para os empregados gue tenham
prestado servigo no respetivo periodo contabilistico, @ como um passivo apos a dedugao da quantia ja paga ou
de um ativo na extensio e que o pré-pagamenio conduzira, por exemplo, a uma redugao em futuros pagamentos

ou a uma restituicio de dinheiro.

Ativos e passivos contingentes
A Empresa nao recoinhece ativos e passivos contingentes.

Os passivos contingentes sao divulgados, a menos gue seja remota a possibilidade de um exfluxo de recursos
que incorporem beneficics econdmicos. Os ativos s3o divuigades, quando for provavel um influxo de beneficios

econdmicos.

Os alivos e passivos contingentes sio avsliados continuadamente para assegurar que os desenvolvimentos

estdo apropriadamente refletidos nas demonstragées financeiras.

Se se fornar provavel que um exfluxo de beneficios econémicos futuros seré exigido para um item previamente
tratado como um passivo contingente, é reconhecida uma provisdo nas demonstragdes financeiras do perfodo

em que a alteragdo da probabilidade ocorra.

Se se tornar virtualmente certo que ocorrera um influxo de beneficios econdmicos, o ative e o rendimento
relacionado s&o reconhecidos nas demonstragdes financeiras do periodo em que a alteragao ocorra.

Reconhecimento de gastos e rendimentos

Os gastos e rendimentos sao registados no periodo a que se referem independentemente do seu pagamento ou

recebimento, de acordo com o regime do acréscimo. As diferengas entre os montantes recebidos e pagos e as

Sede Social: R. Cidade Nova, 2 — 5150-566 ViLA NOVA DE FOZ COA - PORTUGAL oo
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k)

corrgspondentes receitas e despesas sao registadas nas rubricas de Outros ativos ou passivos conforme sejam

valores a receber ou a pagar.

Rédito

Page | 20
O rédito & mensurado pelo justo valor da retribuigao recebida ou a receber.

O redito proveniente da producéo de energia elétrica é reconhecido guando tiverem sido satisfeitas todas as

condigdes seguintes:

* A Empresa tenha fransferido para o comprador 0s iiscos e vantagens significativos da propriedade
da produgao;

* A Empresa nao mantenha envolvimerniio continuade de gestac com grau geralmente associado com
a posse, nem o controlo efetive da produsio vendida;

+ A quantia do rédito possa ser flavelmente menswrada;

+  Seja provavel que os beneficios econdmicos associados com a transagio fluam vara a Empresa;
e

« Os cusios incorridos ou a serern incorrides referentes 2 transagdo possam sor fiavelmente

mensurados.

O rédito associadc com uma prestagan de sarvigos é reconhecide com referénaia 3 fass de acabzmento da
transagdo & date de halango quando o desfecho de uma transacéo possa ser fiavelmente estimade. O desfecho

de uma transacan pade ser flavelmente estimado quando todas as condictes seguintes forem satisteitas:

* A quantia de rédito possa ser fiaveimenie mensurada;

+  Seja provavel que os beneficios econdmicos assuciados a transacéo fluam para a Empresa;

» Afase de acabamento da transacéo 2 data do halango possa ser fiavelmente mensurada; e

e Os custns incorridos com a transagéo e 0s custos para conciuir a transagéo possam ser fiavelmente

mensurados.

O rédito compreende os montantes faturadoes na venda de produtos ou prestaces de servigos liquidos de
impostos scbre o valor acrescentado, abatimentos e descontos. Quando o influxo de dinheiro ou equivalentes
de dinheiro for diferido, o justo valor da retribuigdo pode ser menor que a quantia nominal. Esta diferenca é

reconhecida como rédito de juros.

Resultados financeiros

Os resultados financeiros incluem os juros pagos pelos empréstimos obtidos, os juros recebidos de aplicagdes
efetuadas, os dividendos recebidos, os ganhos e perdas resultantes de diferengas de cdmbio, os ganhos e
perdas realizados, assim como as variagbes de justo valor relativas a instrumentos financeiros e as variagdes

de justo valor dos riscos cobertos, quando aplicavel.

—
y_ -
* -
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Os juros séo reconhecidos de acordo com o regime do acréscimo. Os dividendos a receber sdo reconhecidos

na data em que se estabelece o direito ao seu recebimento.

Os resultados financeiros incluem ainda as perdas por imparidade relativas aos ativos financeiros disponiveis
para venda.
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m} Passivos financeiros

Um instrumento financeiro € classificado como um passivo financeiro quando existe uma obrigagéo contratual
por parte do emissor de liquidar capital e/ou juros, mediante a entrega de dinheiro ou de outro ativo financeiro,
independentemente da sua forma legal. Os passivos financeiros séo registados pelo seu justo valor deduzido

dos custos de transagéo incorridos.
n) Instrumentos de capital

A Empresa reconhece instrumentos de capital proprio no capital proprio quando emite tais instrumentos e os
subscriteres fiquem obrigados a pagar dinheiro ou entregar qualquer outro recurso em troca dos referidos

instrumentos de capital proprio.

Quando os instrumentos de capital proprio forem emitidos antes dos recursos serem proporcionados a Empresa

apresenta a quantia a receber como dedugao ao capital proprio.

Quando os recursos ou dinheiro forem recebidos antes da emissdo de agées e a Empresa nao poder ser obrigada
a devolver tais recursos ou dinheiro, a Empresa reconhece um aumento de capital préprio até ao limite da quantia

recebida.

Na data de aprovagfo das contas por parte do Orgdo de Gestdio, este ndo tem conhecimento de qualquer
obrigagdo de entregar dinheiro ou qualquer outro ativo, por contrapartida destes instrumentos de capital nos

préximos 12 meses.
3.3 Principais estimativas e julgamentos

As NCRF requerem que sejam efetuadas estimativas e julgamentos no ambito da tomada de decisido sobre alguns
tratamentos contabilisticos com impactos nos valores reportados no total do ativo, passivo, capital préprio, gastos e
rendimentos. Os efeitos reais podem diferir das estimativas e julgamentos efetuados, nomeadamente no que se

refere ao efeito dos gastos e rendimentos reais.

As principais estimativas e julgamentos utilizados na aplicagao dos principios contabilisticos sao discutidos nesta
nota com o objetivo de methorar o entendimento de como a sua aplicagdo afeta os resultados reportados pela
Empresa e a sua divulgac8io. Uma descrigio detalhada das principais politicas contabilisticas utilizadas peta Empresa

& apresentada na Nota 3.2 do Anexo.

Y
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Considerando que em muitas situagbes existemn alternativas ao tratamento contabilistico adotado pela Empresa, 0s
resultados reportados poderiam ser diferentes caso um tratamento diferente tivesse sido escolhido. A Geréncia
considera que as escolhas efetuadas sao apropriadas e que as demonstragées financeiras apresentam de forma
adequada a posigao financeira da Empresa e o resultado das suas operacies em todos os aspetos materiaimente

relevantes. Os resultados das alternativas analisadas de seguida sdo apresentados apenas para assistir o jeitor no
. . . 5 A - . . - . Pagej22
entendimento das demonstragdes financeiras e ndo tém intengdo de sugerir que outras alternativas s&o mais

apropriadas.

Impostos sobre o0s fucros

Existem diversas transagdes e célculos para os quais a determinagdo do valor final do imposto a pagar é incerto
durante o ciclo normal dos negdécios. Outras interpretagtes e estimativas poderiam resultar num nivel diferente dos

impostos sobre os lucios, correntes e diferides, reconhecidos no periado.

Em Porfugal. as Autoricades Fiscais tém a atribuicfio de rever ¢ céicule da matéria coletivel efetuado pela Empresa,
durante um pericdo de quatro, cinco, seis ou doze anos {guatro anos a partir dos prejuizos gerados no periodo de
2010 & 2011, cinco anos em 2012 ¢ 2013 e doze anos para os prejuizos fiscais geradns am axercicios iniciados a 1
de janeiro de 2014), no caso de haver prejuizos fiscais repoitaveis. Desta forma, € possivel gue ocoram corregdes
& matéria coletdvel. rasuiiantes principalmente de difarengas na interpretagio da legistagdo fiscal. No entanto, é

convicgao da Empresa. de gue ndo havera corregées sigrdficalivas aos imposios sobre os lucros registados nas

demonstragdes financeiras.

Provisdes
A quantia reconhecida como uma provisdo é a methor estimativa do dispéndio exigide para liquidar a obrigagéo

presente a data do balango.

3.4 Principais pressupostos relativos ao futuro

Nao foram identificadas pelo drgdo de gestdc da Empresa situagdes que colocguem em causa a continuidade da

Empresa.
3.5 Principais fontes de incertezas das estimativas

As principais fontes de incertezas encontram-se detalhadas na Nota 3.3.
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A Demonstragdo dos Fluxos de Caixa é preparada segundo o método direto, através do qual sdo divulgados os
recebimentos e pagamentos de caixa brutos em atividades operacionais, de investimento e de financiamento.
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A Empresa classifica os juros e dividendos pagos como atividades de financiamento e os juros e os dividendos recebidos

como atividades de investimento.

4.1 A 31 de Dezembro de 2015 todos os saldos de caixa e seus equivalentes encontram-se disponiveis para uso.

4.2 Arubrica de caixa e depdsitos bancérios é constituida pelos seguintes saldos:

2015 2014
Depositos bancarios imediatamente mobilizaveis
Oepositos 4 ordem 239.654 .89 178.573,50
239.664,89 178.573,50

Durante o presente periodo a Empresa nao alterou as estimativas contabilisticas, nem detetou qualquear erro que merega

Corregao.

B WENDAN F FREETLOOES DE BERVICOS

Em 31 de Dezembro de 2015 e 2014, a rubrica “Vendas e servigos prestados” decompde-se como segue:;

2015 2014

Vendas
Produgio de energia elétrica 78553427 2.429.877.21
785.534,27 2.429.877,21

» ;
AR L
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Em 31 de Dezembro de 2015 e 2014, a rubrica “Fornecimentos e servigos externos” decompde-se como segue:

2015 2014
Subcontratos
Q&M 0,00 100.976,23
Gestéo contabilistica/ administrativa 0,00 0,60
Semnvigos especializados 96.465,57 50411,47
Materiais 14,64 83,66
Energia e fluidos 14.424 58 12.081,71
Senvigos diversos
Comunicagac 358,65 483,70
Seguros 37.987 .58 36.613,08
Contencioso e notariada 510,00 23375
Outros servigos 26.196,23 1.906,89
202.770,59

176.077,55

STOR UM STy AL

Em 31 de Dezembro de 2015 e 2014, a rubrica "Gastos com pessoal’ decompde-se como segue:

2015 2014
Remuneracdes do pessoal 11.241,60 11.636,23
Encargos sobtre remuneragdes 243258 2.103,23
Qutros gastos com o pessoal 238,48 24308

13.912,66 13.982,54
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O nlimero médio de colaboradores da Empresa ao longo do ano de 2014, e o niimero no periodo findo em 31 de Dezembro

de 2015 foi de:

2015 2014

Colaboradores
Tecnico operacicnal 1 1

/ Sede Social: R. Cidade Nova, 2 - 5150-566 VILA NOVA DE FOZ COA - PORTUGAL
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RIBEIRA DA TEJA

Produgdo de Energia Eléctrica, E.M, Lda.

Em 31 de Dezembro de 2015 e 2014, a rubrica "Cutros rendimentos e ganhos” decompie-se da seguinte forma:
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2015 2014
Qutros
Corregbes relativas a periodos anteriores 34.654,31 550,95
Imputagdo de subsidios para investimentos 74.820,00 74.820,00
QOutros ndo especificados 0,00 0,03
108.474 31 75.370,98
T GUYROE GARTOT L HIRDAS

Em 31 de Dezemtbrc de 2015 e 2014, a rubrica "Ouiros gsstos ¢ perdas” aprasenta a sequinte composicao:

2015 2014
fmpostos 15.457 .21 970,11
Qutros
Correcoes relativas a pericdos anteriores 183.359,30 366
Outros nao especificados 987,43 16.082,27
34.8C3.94 17.056,24
TEGUREOLE GASYUY ApiLARER SN0 TAGS

Em 31 de Dezembro de 2015 e 2014, a rubrica “Juros e gastos similares concedidos” apresenta a seguinte composigéo:

2015 2014
Juros de financiamentos obtidos 96.381,08 155.713,81
Qutros gastos e perdas de financiamento 486,32 0,00

96.867 40 155.713,81
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RIBEIRA DA TEJA

Produgdo de Erergia Eléctrica, E.M, Lda.

R

A Empresa é tributada em IRC - Imposto Sobre o Rendimento de Pessoas Coletivas, sujeita a uma taxa de 17% nos
primeiros 15.000,00€ do lucro tributavel e 21% sobre o restante. As taxas em vigor podem ainda ser incrementadas até
ao maximo de 1,5% pela derrama municipal e até ao maximo de 5% pela derrama estadual caso o lucro exceda 7,5 Page | 26

mithdes de euros, ndo tendo sido aplicavel ne exercicio findo a 31 de Dezembro de 2015.

Nos termos da legisiagdo em vigor os prejuizos fiscais s&o reportaveis durante um periodo de seis anos para periodos
anteriores a 2010, quatro anos para os periodos de 2010 e 2011, cinco anos para os periodos de 2012 e 2013, doze anos
para os periodos de 2014 e 2015 apés a sua ocorréngia e suscetiveis de dedugdo em 70% dos lucros fiscais gerados a

partir do periodo de 2014.

As declaraghes anuais dz rendimentos estdo sujeitas a revisdio e eventual ajustamento por parte das autoridades fiscais
duranie um periode de 4 ancs. Contudo, no caso de serem apresentados prejuizos fiscais estes podem ser sujeitos a
revisdc pelas autoridades fiscais até ac periodo em que os mesmos possam ser uiilizados. A Gerdncia entende que
eventuais corregdes &quelas declaragbes em resultado de revisbesinspecdes por parie das autoridades fiscals nido terdo

efeito significativo nas demonstragdes financeiras a 371 de Dezembro de 2015,

Em 31 de Dezembro de 2015 e 2014, a rubrica de imposios agresenta o seguinie detalhe:

2015 2014
Imposto corrente 22.490,85 230.110,36
imposto diferido (Nota 14) 0.00 155.397,40

22.490,85 385.507,76

B L 7 Ty S R
1EOATIOS TEOS TaNGEES

No decurso dos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2015 e de 2014, o movimento ocorrido no valor dos “Ativos

Fixos Tangiveis", bem como nas respetivas depreciagoes e perdas de imparidade, foi o seguinte:

Sede Social: R. Cidade Nova, 2 ~ 5150-566 VILA NOVA DE FOZ COA - PORTUGAL
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RIBEERA DA TEJA

Produgdo de Energia Eléctrica, E.M, Lda.

2015
Terrenos Edificios Eq- Basico Eq. Transp. Eq. Admin. TOTAL
ATIVOS
Saldo inicial 354.202 61 14.353.631,77 2.316.102,25 14.773,60 727,34 17.039.437,57
Aguisicies 0.00 0.00 0,00 0,00 0,00 0,00
Transferéncias e abates Q.00 .00 Q.00 0,00 0.00 0.00
Saido final 354.202,61 14.353.631.77 2.316.102,25 14.773,60 727.34 17.039.437 57
Amortizagdes acum.
e perdas por imparidade
Saldo Inical 0.00 7.883.555,99 1.747.263.28 14.773,60 727.34 9.646.320,21
Arrcrtizages do exercic 0,00 389.888,12 144.646,18 0.00 0.00 504.534,30
Transferéncias e abates G,00 0,00 G,00 (.00 0,00 0,00
Saldo final C,00 8.243.444,11 1.891.808,46  14.773.680 727,34 10.150.854,51
ATIVOS LIQUIDOS 354.202,61 6.110.187,66 424.192,79 0,00 0,00 6.888.583,06
2014
Tarrenos Edificios Eq. Basico En. Transp. £q. Admirn. TOTAL
ATIVOS
Saldo inicial 354.202.,61 14.353.631,77  2.316.102,25 1377360 727,34 17.039.437 57
Aquisigbes .00 0,00 0,00 u.80 0,60 ¢.00
Transferéncias e abates 0,03 0.00 0.00 .00 .00 _a.en
Saldo final 354 202 51 14.353.631.77  2.316.102.25 14, 773,60 TzT 34____ 17 038 437 .57
Amortizagdes acum.
e perdas por imparidade
Saldo inicial 2,00 752367358 1.802.6171G  12.9206.90 727,34 9.135.224 92
Amortizagdes do exercici 0.00 350.882.41 144 646,18 1.845,70 G 0o 506.375,29
Transferéncias e abaies C.00 0,0u (.00 0,00 000 .00
Saido finat .00 7.883 555,93 1.747.263,28 14.773,60 727.34 9.646.320.21
ATIWOS LIQUIDOS 254,202,571 6.470.075,78 566.838,97 0,00 0,00 7.393.117,35

£m 31 de Dezembro de 2015 e 2014, a rubrica de "Estado e Cutros Entes Pablicos” tinha a seguinte composicao;

2015 2014
Ativo
imposto sobre o rendimento 120.824,37 0,00
Imposto sobre o valor acrescentado 494 63 0,00
Passivo
Imposte sobre o rendimento 0,00 147.132,40
Retencdo de impostos sobre o rendimento 70,00 4.089,56
lva a pagar 0.00 25.300,63
Contribuigbes para a Seguranga Social 279,20 275,83
120.969,80 176.798 42
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RIBEIRA DA TEJA

Produgéo de Energia Eléclrica, E.M, Lda.

Em 31 de Dezembro de 2015 e 2014, a rubrica “Outras contas a receber”

apresenta a seguinte composicao:
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2015 2014
Devedores por acréscimos de rendimentos
Produgdo Elétrica 42.919,62 29552468
Outros devedores e credores
Caucgbes prestadas 473573 473573
Cutros 92,00 0,00
47747 ,35 300.260,41

Em 31 de Dezembro de 2015 & 2014, a rubrica de “Diferimentns” decompde-se como segue:

2¢15 2014
Gastos a reconhecer
Seguros 1858461 19.369,05
18.584 51 19.369,05

el EAte

A A

V7 LAY AL i

Em 31 de Dezembro de 2015 e 2014, o capital social da TEJA, encontrava-se totalmente subscrito e realizado, sendo

detido pela entidade seguidamente identificada:

2014

2015
% Valor Nominal
Fozcédalnvest, E.M. 56,00 1.400.000,00
Aproveitamento Hidrico Val da Rovinhosa 44,00 1.100.000,00

%o

Valor Nominal

56,00 1.400.000,00
44,00 1.100.000,00

100,00 2.500.000,00

100,00 2.500.000,00
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RIBEIRA DA TEJA

Produgdo de Energia Eléctrica. E.M, Lda.

Em 31 de Dezembro de 2015 e 2014, as prestagfes suplementares da TEJA tinham a seguinte composigdo:
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2015 2014
% Valor Nominal %o Valor Nominal
Fozcdainvest, E.M. 56,00 746.383,19 56,00 746.393,19
Aproveitamento Hidrico Val da Rovinhosa 44 00 586.451,79 44,00 586.451,79
100,00 1.332.844,98 100,00 1.332.844 98

Por deliberagéc da Asseimbicia-geral da Empresa, realizada em 27 de Margo de 2015, o lucro apurado no exercicio de
2014 no montante de 1.223.841,96€ foi transferido para Resultados fransitados.

P . e gy e e

06, GUTHAD VAR O LRG SaRiT AL Dyl

Em 31 de Dezembro de 2015 ¢ 2014, a rubrica Outras variagdes no capital proprio tinha a seguinte decomposicao:

2015 2014
Subsidios atribuidos 1.265.695.54 1.340.51554
Ajustamentos em subsidios -265.756,06 -335.128,88

969 899,48 1.065.386,66

Em 31 de Dezembro de 2015, a informago relativa a subsidios obtidos do governo é como segue:

Montante Montante Montante Rédito Montante
atribuido recebido nio recebido acumulado por utilizar

Programa Operacicnal do Norte
Sub-programa B

Medida: B-2 Agdo: B-2-2 2.992.787,38 2.992.787,38 0.00 1.727.091,84 1.265.69554
(Barragem de betao)

2.992.787,38 2.992.787,38 000 1.727.091,84 1.265.695,54

o -~
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RIBERA DA TEJA

Produgdo de Energia Eléctrica. £.M, Lda.

Estes vaiores respeitam a subsidios concedidos pelo PRONORTE [FEDER] desde 1996 a 1999, destinados a construgéo

da barragem de betao que serve o empreendimento no seu elemento de reten¢do de agua.
Os vatores recebidos s&o reconhecides como rédito (nota 9), & medida que os bens subsidiados vao sendo depreciados.
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Em 31 de Dezembro de 2015 e 2014, a rubrica de “Financiamentos obtidos” tem a seguinte composigéo:

2015 2014
Corrente Nao Corrente Corrente Nio Corrente

Instiuvigbes de crédito e sociedades
Empréstimos bancarios
CGD 173.012,39 2.071.578,15 18.622 44 224458054

Participantes de capital
Ermpresa-mide - suprimenios e outros mdatuas

Fozedalnvest, E.M. 0.00 0,00 0,00 128.157,91
Rovinhosa, Lda. D.0c 03,00 .00 25087157
B23.520,02

173.012,32 207157815 1862244 2

Nos termos da clausulz decima sétima do contrate de financiamento deste empréstimo. foram constituidas as seguinies
garamtias;

Penhor de bens do ative iixu tangivel no montante de 2.015.859,54;

Penhor das participagbes na seciedade; e

Cansignagao de receita de exploragdo da mini-hidrica objeto do financiamento.

ol

2
sy
s

¥

Em 31 de Dezembro de 2015 e 2014, as rubricas de Outras conta a pagar decompde-se como se segue;

2015 2014
Corrente Ni3o Corrente Corrente Nio Corrente
Entidades relacionadas (Nota 24) 1.849.23 0,060 14.010,92 0,00
Credores diversos
Qutros 0,00 G,00 0,00 0,00
Ajustamentos em subsidios 0,00 265796,06 0,00 335.128,88
Credores por acréscimo de gastos
Remuneragdes a liquidar 1.732.50 0,00 1.732,50 0,00
Qutros acréscimos de gastos 32.778,11 0,00 689,12 0,00

36.459,84 265.796,06 16.43254 335.128,88

/ >

y ] . -
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RIBEIRA DA TEJA

Produgdo de Energia Eléctrica, E.M, Lda.

L I O
Lemimin s

Em 31 de Dezembro de 2015 e 2014, a rubrica de Fornecedores decompde-se como se segue:

2015 2014
Entidades relacionadas (Nota 24) G,00 13.086,64
Galp Power, S A 2.974,07 748,52
Jodo Mata Corretores de Seguros 856,49 565,91
WHS Energy Services, S A 18.926,74 3.972,90
Conceito - Consultoria de Gestido, S.A 1.636.21 1.828,09
F.Castelo Branco & Associados 0,00 233,75
Diversos 560,25 117,83
24.962,76 20.553,74
P4 SALDOSE '?"'.Q?*éi—"}&(;i@[’fﬁ COM PARTES RELACIORADAS

Em 31 de Dezembro de 2015 e 2014, os valores a pagar de partes relacionadas tinham a seguinte composicio:

2015 2014
A pagar A pagar
QOutros Fornecedores Empréstimos Outros Fornecedores Empréstimes
Sdécios
FozcHalnvest, E.M. 0,00 0,00 0,00 6.471,16 0,00 128.157,91
Rovinhosa, Lda. 1.949,23 0,00 0,00 7.539,76 13.086,64 250.871,57
1.849,23 0,00 0,00 14.010,92 13.086,64 379.029,48

Em 31 de Dezembro de 2015 e 2014 as responsabilidades assumidas, perante terceiros, por garantias bancarias tinham

a seguinte composigao:

2015 2014
BCP-EDP - 25-Nov-02 71.000,00 71.000,00
BCP CCDRN - 15-Jun-05 210.284,02 210.284,02
281.284,02 281.284,02
[ Sede Social: R. Cidade Nova, 2 — 5150-566 VILA NOVA DE FOZ COA - PORTUGAL
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RIBEIRA DA TEJA

Produgdc de Energia Eiéctrica, E.M, Lda.

3]

o

As demonstragdes financeiras apresentadas refletem os eventos subsequentes acorridas até 15 de Fevereiro de 2016.

Os eventos ocorridos apods a data do balango sobre condigbes que existiam 3 data do balango sdo considerados na page | 32

preparagao das demonstracées financeiras.

Os acontecimentos materiais apos a data do balango que ndo dao lugar a ajustamentos sio divulgados na presente nota.

Ndo se registaram quaisquer eventos subsequentes que devam ser relatados.

CONSELHO DE GERENCIA

e AQ%M\%D o> D”‘;"ép

Carios Alberio Pais Direito

Gerente

U"\"\'”’w

llari de Matt arreira

Soania Catarina Abranches Paz

fov o0 Mo s /\2

Contabilista Certificada
erente
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Fernando Peizinho & José Lima, SROC, Lda
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CERTIFICACAO LEGAL DAS CONTAS

Introdugdo

1. - Examindmos as demonstragdes financeiras de RIBEIRA DA TEJA - PRODUCAO DE
ENERGIA ELECTRICA, EM, LDA as quais compreendem o Balango em 31 de Dezembro
de 2015, (que evidencia um total de 7.315.898,91 euros e um total de capital préprio de
474374061 euros, incluindo um resuitade liqguide de 46.32188 euros), a
Demonstragdo dos resultados por natureza, a Demonstragdo das alteracdes no capitais
proprio e a Demonstragdo dos fiuxos de caixa e o correspondente Anexo, ----—--=-rveeeuee

Responsabilidades

2. - F da responsabilidade da Geréncia a preparagde de demonstragdes financeiras que

apresentem de forma verdadeira e apropriada a posico financeira da Empresa, o
resultado das suas operagdes, as altera¢des no capital préprio e os fluxos de caixa,
bem como a adogdo de politicas e critérios contabilisticos edequados e a manutencdo de

um sistema de controlo interno apropriado. =-=-««=s=es-- - mm e

3. ~ A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido profissional e

independente, baseada no nosso exame daquelas demonstracdes financeiras, ---vvewecoooo

Ambito
4.

- O exame a que procedemos foi efetuade de acordo com as Normas Técnicas e as
Diretrizes de Revisdo/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais
exigem que o mesmo seja planeado e executado com o objetivo de obter um grau de
seguranga aceitdvel sobre se as demonstracdes financeiras estdo isentas de distorcdes
materialmente relevantes. Para tanto o referido exame incluiu! -----=-=--m-mwvewoeoeo_.
= a verificacdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias e divulgacdes
constantes das demonstragdes financeiras e a avaliagdo das estimatives, baseadas,
em juizos e critérios definidos pelo Geréncia, utilizadas na sua preparacéio;-----------
a apreciacdo sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas adotadas e a sua

divulgagdo, tendo em conta as circunstancias; —-----====rrwsmsmmomcoooo e

a verificagdo da aplicabilidade do pressuposto de continuidade; e ~------veeccecemeeeeoe

o

> a apreciagdo sobre se ¢ adequada, em termos globais, a apresentacdio das

demonstragdes fiNaNCeiras, ==--=rmmmm s oo e e




Fernande Peisinho & josé Lima, SROC, Lda
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5. - O nosso exame abrangeu também a verificagdo da concorddncia da informacédo

constante do relatério de gestdo com as demonstragdes financeiras.

6. - Entendemos que o exame efetuado proporciona uma base aceitdve! para a expressdo
da nossa opinido.

Cpinide

7. - Em nossa opinido as referidas demonstracdes financeiras apresentam de forma
verdadeira e apropriada, em todos os aspetos materialmente relevantes, a posicdo
financeira de RIBEIRA DA TEJA - PRODUCAO DE ENERGIA ELECTRICA, EM, LDA
em 31 de Dezembro de 2015, o resultado das suas operagdes, as alteragdes no capital
préprio e os fluxos de caixa no exercicio findo naquela data, em conformidade com os
principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal ==-=-memmmeocmommmcmme

Relato sobre outros reguisitos legais

8. E também nossa opinido que e informaglio constante do relatério de gestdo ¢

concordante com as demonstragBes financeiras do periodo.

Lamego, 25 de Fevereiro de 2016

1L/
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Fernando Peixinho & José Lima, SROC, Lda
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RELATORIO E PARECER DO FISCAL UNICO

Ex™", Accionistas de
Ribeira da Teja — Produgdo de Energia Electrica, £M, Lda

Introducio
No cumprimento da lei, e dos estatutos da sociedade Ribeira da Teja ~ Produgdo de Energia Electrica,

EM, Lda, vem o Fiscal Unico apresentar o relatorio da sua acgio fiscalizadora referente ao exercicio de
2015, tendo presente a Certificagdo Legal das Contas emitida, cujo contetido se da aqui como
integralmente repreduzidos.

Relatorio

I. O Fiscal Unico exerceu as suas atribui¢des no cumprimento do mandato para que foi conferido e no
ambito das competéncias ¢ deveres consignados nos art°s 420 e 422 do CSC e dos estatutos da

sociedade, tendo entre outros procedido:

~J

4 fiscalizagdo da Administragéio da empresa

a vigiléncia do cumprimento da Lei e dos Estatutos

L

4. a verificagiio da regularidade dos livros, registos contabilisticos € documentos que lhes servem de
suporte, bem como a verificagdo dos valores patrimoniais da empresa

a verificagdio da exactiddo do balango, demonstragdo de resultados por natureza, demonstraciio dos

b
Nuxos de caixa, da demonstragdo das alteragbes do capital proprio e do Anexo, da relagio das
participagdes no capital de sociedades e dos financiamentos concedidos a médio e longo prazo.
Parecer

Em consequéncia da ac¢do fiscalizadora:
6. Os actos da Administragio do nosso conhecimento, enquadram-se no objecto da empresa e respeitam

0 cumprimento da lei e dos estatutos.
7. A contabilidade bem como os documentos de prestagdo de contas foram processados e elaborados de

acordo com a e e 0s estatutos.
8. Orelatdrio do Conselho de Administragio satisfaz os requisitos exigidos por lei.

9. Face ao que ficou dito na Certificaglio Legal das Contas, somos do parecer que;
a) podem discutir e deliberar sobre o Relatério de Gestdo, o Balango, a Demonstracio dos
resultados por natureza, a Demonstragdo dos fluxos de Caixa e Demonstragio das alteragdes

do capital préprio e do Anexo, respeitantes ao exercicio de 2615 e decidir scbre proposta de
movimentagio dos resultados da Gerencia;

b) procedam a apreciagdo geral da Administragdo e Fiscalizagdo da sociedade.

Lamego, 25 de Fevereiro de 2016

O FISCAL UNICO

/

A Sociedade de Reyjsores Oficiais de Contas

Representada por
Dr. José Alberto Lima, R.0O.C. n.° 1075
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