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RELATORIO DO CONSELHO DE GERENCIA
EXERCICIO DE 2019

Exmos. Sécios,

Nos termos do Arl.° 66 do Cédigo das Sociedades Comerciais e dos Estatutos, submetemos a Vossa apreciagiio o
Relatério de Gestso, Balango e Contas do Exercicio de 2019.

1. ENQUADRAMENTO GERAL
1.1. MACROECONOMICO

A incerteza quanto ao enquadramento futuro do comércio mundial continua a ser significativa. Por um lado, permanece a
ameaca de uma intensificagiio das tensdes comerciais entre 0os EUA e a China, bem como com outros importantes
parceiros comerciais. Por outro lado, acresce a incerteza em relagéio & saida do Reino Unido da UE. Esta situagéo tem
condicionado as decisdes de longo prazo dos agentes econdémicos, com reflexo designadamente em termos de
investimento.

Em Portugal, os niveis de endividamento nos setores publico e privado continuam a posiclonar-se entre os mais elevados
da Uni&o Europeia. Este contexto coloca limites incontomévels a capacidade de atuacdo da politica monetaria e da politica

Os desafios associados ao envelhecimento da populagiio s3o também prosminentes, sendo importante, reforgar a
atratividade e a capacidade de retencdo de trabalhadores jovens, em geral mais qualificados do que as geragles
anteriores. A taxa de desemprego continuou a diminuir em 201 9, situando-se num nivel inferior ao observado na érea do
éuro. O aumento do emprego tem-se centrado nos trabalhadores mais qualificados.

Por ditimo, os setores expostos & concorréncla intemacional tendem a ser, quase por definiclo, dos mais competitivos da
economia portuguesa, sendo necessario promover um enquadramento Institucional adequado para assegurar essa
competitividade, em particular num enquadramento externo mais incerto,

1.2. REGULAMENTAR
Em 2019, assistimos a um conjunto de desenvolvimentos regulat6rios, destacando-se a aprovagéo do Roteiro para a

Neutralidade Carbénica 2050 (RNC2050) e o despacho da Secretaria de Estado que isenta da taxa “clawback” os
produtores com PPA.

1.3. SECTORIAL E DE MERCADO

significativa redugio de 24,9 % na gerag8o hidroelétrica, resultado de uma escassez de recurso hidrico durante grande
parte do ano civil de 2019, que foi em parte colmatado durante o més de dezembro.
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O ano de 2019 registou uma taxa de incorporagéio de fontes de energia renovével (FER) na geragio de eletricidade de
56,0 %, o corespondente a uma gerago elétrica de 27,3 TWh, de um total de 48,8 TWh em Portugal Continental. Os
combustiveis fosseis representaram os remanescentes 44,0%, o correspondente a 21,4 TWh.

Pa
parasupﬂroeonsumodeeletricidadedePomgaIConﬁnental.asqualsfommwacteﬂmdasporumpmgonﬁdbm wie
MIBEL de 27,5 €MWh. Este facto toma evidente o impacto positivo das renovéveis na constituigio do prego de mercado,
quando incorporadas em larga-escala no sistema elétrico.
A discrepéncia entre o consumo elétrico © a geracdo em Portugal Continental resulta de um saldo importador de 3,4 TWh,
que refiets o balango entre a importagéio de 7,0 TWh e da exportacéo de 3,6 TWh,
2. ENQUADRAMENTO DA ACTIVIDADE DA SOCIEDADE
2.1. ALTERAGOES NA ESTRUTURA SOCIETARIA
NZo se verificaram neste exercicio quaisquer alteragdes da estrutura societaria. Assim, a 31 de Dezembro de 2019, o
capital da sociedade & constituido conforme se apresenta abaixo:
N Valor do Capital Quotas Fim do % de
Detido Exerciclo Participagiio
Municipio de Vila Nova de Foz Céa € 1.400.000,00 2 56%
Aproveitamento Hidrico Val da Rovinhosa, Lda. € 1.100.000,00 1 44%
Total € 2.500.000,00 3 100%
2.2, EXISTENCIA DE SUCURSAIS DA SOCIEDADE
Néo existemn sucursais da Sociedade.
2.3. NEGOCIOS ENTRE A SOCIEDADE E 0S SEUS GERENTES
N&o existem negécios entre a Socledade e 0s seus Gerentes.
24. PARTICIPA(;OES DA SOCIEDADE
A Sociedade nao detém quaisquer participagbes. &-
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2.5. UNIDADES DE NEGOCIO

ARibefradaTeja.Lda.émsodedadeoommidanaﬁoguoshdeWaNowadoFozCanueexplomaCanlral
Hidroeléctrica do Catapereiro. Esta Central, com uma capacidade instalada de 8,6 MW, encontra-se equipada com 2
turbinas ABB de poténcla individual de 3,8 MW.

A licenga de utilizagso fol atribulda & sociedade por um perfodo de trinta e cinco anos, encontrando assim o seu termo a
Janeiro de 2026.

3. ANALISE DA ACTIVIDADE

A anélise das contas do exercicio evidencia um resultado antes de depreciagBes, gastos de financiamento e impostos no
montante de 648.340,07 Euros com uma contribuicio das vendas de 867.674,95 Euros. A performance do
empreendimento em 2019, ficou abaixo do previsto, tendo no entanto aproveitando os niveis de recurso hidrico disponivel,

Produgiio em GWh/ano
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Catapereiro 23 205 138 8.2 71 307 195 23 223 248 78 287 95 146 868

Os custos financeiros assumem-se na ordem dos 21.617,57 Euros.

Em Dezembro de 2019 encontram-se reconhecidos nas contas patrimoniais financiamentos obtidos no montante de
972.819,89 Euros, relativos a empréstimos obtidos de instituigdes bancérias. A divida junto da CGD foi refinanciada em
Fevereiro de 2015.

Nas contas patrimoniais ativas assumem particular relevancia as rubricas de Imobillizado, as quais refietem os
investimentos na central do Catapereiro e que a 31 de Dezembro de 2019 assumem em termos liquidos, 79,62% no total
do Ativo.

A socledade termina o exercicio de 2019, ap6s a consideragdo de uma estimativa para impostos de 65.515,11 Euros, com
um lucro liquido de 201.443,57 Euros o qual inclui o efeito negativo de 202.947,26 Euros relativo & revers&o dos ativos
por impostos diferidos reconhecidos de acordo com a legislag8o em vigor.

Ao longo do exercicio a empresa cumpriu com pontualidade todas as obrigacBes legals, nomeadamente para com o
Estado, Seguranga Social e Outras Entidades.

4. APLICAGAO DE RESULTADOS

A conta de resultados liquidos apresentava, no final do exerciclo de 2019, um lucro de 201 443,57 Euros.

O Conselho de Geréncia, tendo em considerac8o as disposigbes legais (Art. 32° @ 33° do C.S.C.) e 0 contrato de
socledade, propde que o lucro do exercicio seja transferido da seguinte forma:

- 10.072,18 Euros para a conta de reservas;
- 191.371,39 Euros para distribuir acs Sécios, i
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- @ todas as entidades singulares e coletivas Que com o seu esforgo e dedicaglo permitem o bom e normal

desenrolar da actividade da Empresa.

Vila Nova de Foz Coa, 28 de Fevereiro de 2020

O CONSELHO DE GERENCIA
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Demonstragées Financeiras Individuais
para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2019

DEMONSTRAGAO DOS RESULTADOS =
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EM 31 DE DEZEMBRO DE 2019 E 2018

RIBEIRA DA TEJA - PRODUGAO DE ENERGIA ELECTRICA, LDA.
DEMONSTRACAO DE RESULTADOS POR NATUREZAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2019
RUBRICAS Notas M dez 2019 31dez 2018
RENDIMENTOS E GASTOS
Vendas e servigos prestados ] 867 674,95 1462 653,62
Fornecimentos & servigos externos 7 (174 216,37) (232 761,81)
Gasios com o passoal 8 (55 929,84)
Outros rendimentos 9 74 820,00
Outros gasios 10 {64 008,67)
Resultado antes de depreciagdes, gastos de financlamento ¢ impostos 648 340,07
Gasts / reversdes depreciagio e de amortzagso 17 359 783,
Resultado operacional (antes gastos de financiamento e impostos) 288 576,
Juros e gasios simares suportados 1 21617,
Resultado antes de impostos 266 958,68
Impasto sobre o rendiment do periodo 12 {65 515,11)
Resultado liquido do periodo 201 443,57

As notas que se seguirio fazem parte integrante das demonstrages financeiras.

CONSELHO DE GERENCIA . &
Cales S PSS DO

Ana Esteves Carlos Alberto Pais Direito
Contabilista Certificada

Gado
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BALANGCO
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2019 E 2018

RIBEIRA DA TEJA - PRODUGXO DE ENERGIA ELECT RICA, LDA.
BALANGCO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2019
Page | 9
RUBRICAS Notes l 31 dex 2019 I 31 dex 2018 I
— — — — e ———
ATIVO
Ativo nlio comente
Alvos ixos kingivels 13 5 386 737,39
5 386 737,
Atlvo coments
Estado e outros entes piblicos 14 532224
Outros crédins a receber 1% 146 968,24
Dierimentos 16 20 154,10
Calxa ¢ depésine bancérios 4 1629 496,12
1266 537,43 1801 840,70
Teotal do Ativo 6 313 511 7 188 678,
CAPITAL PROPRIO E PASSIVO
Caphital préprio
Caplal subscric 17 2 500 000,00 2 500 000,00
Ouros instrumenios de caplal proprio 1@ 133284498 1332 844,98
Reservas egals 19 158 825,76 131 111,88
Auslamantos/ ouvas variagbes no capital proprio 20 763 468,28 822 576,08
Resultado liquido do periodo 20144357 554 277,67
Total do capital préprio | 495658250]] 5340 81061
Passivo
Passivo niio comrente
Financiamentos obidos
Enldedes bancérias 980 662,58
Outras dividas a pagar 218 659,46
1199 322,04
Passivo coments
Fomecedores 58 413,71
Estado @ ouros entas piblicos 105 985,35
Financlamentos obiidos 387 117,24
Outras dividas s pagar 117 029,14
548 545 44
Total do passivo 1847 867 48|
Total do capital préprio e do passivo 7 188 678,00

As notas que se seguirsio fazem parte integrante das demonstragbes financeiras.

c;l,q@— (s Lfhande Do o\

Ana Esteves
Contabilista Certificada
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DEMONSTRAGAO DAS ALTERAGOES DOS CAPITAIS PROPRIOS

NO PERIODO 2019
{Montentes expressos em euros)
Page | 10
Instrumentos Austamentos/ Outres  Resuftado Total do
Capital e capital Reservas  Resuliados variagBes no liquido do capital
Moty _gubsedo  _ préprio  _ legsis  _tramaitacos —copislpréprio  __ perodo  _  préprio
Posiglio no iniclo do periodo 2018 250000000 133284408 13111188 - 822 576,08 554 27787 534081061
Aplicagbio do resultado de 2018 27171388 (554 277,67) (526 583,79)
Ateragbes no pariodo:
Outras siteragdes reconhecidas no capits! proprio: (59 108,00) (56 108,00)
250000000 1 33284408 158 825,76 - 763 468,08 - 4755 138 82
Resultado liquido do periodo 20144357 12223755
Recuitado mtagral

zmﬂg? ungn.g;
Posiglo na fim do periodo 2019 250000000 1332 84496 158 62576 z 763 460,08 201 44357 4 056 582.30

NO PERIODO 2018
{Maniantes expressos em eurce)
Outros
instrumenios. Austamentos/ Outras Resultado Total do
Capital ds capital Resenas Rasultados wariacBes no Fquido do capital
Mot _whbectio  _ prépro  _ legeis  _penaitedos __ capitaipréprio  _ periodo — prégrio
Pnuhmtﬂolomﬂﬂ 2800000,00 133284498 125 000,00 (122 237,55) 881 883,88 12223755 483952886
Apicaglo do resultedo de 2017 611188 12223785 (122 227,55) 121,88
Alteragdes no periodo:;
Qutres altaragdes reconhacidas no capital prigrio: (58 107,80) (50 107,80)
230000000 133284408 13111188 : 82257609 1000 478654264
Reaultado lquido do perfodo — 5427767 _ 8554 277,67
Resuttads integral —RAZTT6T 534062061
Posiclo no fim do periodo 2018 1 111 e B2257808 55427767 6340 81
CONSELHO DE GERENCIA
e BBl
e Carlos/Agerto Pais Dirsito
, Ana Esteves ente
Contabilista Certificada
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DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA

DO EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2019

{Montantes expressos em euros) Page | 11

Notas 2019 2018

FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS:

Recebimentos de clientes 812 376,51 1624 117,97
Pagamentos a fomecedores (205 070,86) (122 915,73)
Pagamentos ao pessoal (53 881,26) (36 108,36)
Caixa gerada pelas operagbes 653 324,20 1 485 093,88

Pagamento / recebimento do imposto sobre o rendimento (201 250,20) 377 792,26
Outros recebimentos / pagamentos (200 853,73) (409 759,57)

Fluxos das atividades operacionais [1] 251220,36 1433 126,57

FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO:

Pagamentos respeitantes a:

Financiamentos obtidos (374 859,93) (372 961 ,08)
Juros e gastos similares (29 476,07) (32 265,90)
Pagamento dividendos (526 563,79) (116 125,68)
Fluxos das atividades de financlamento 3] _(830889,78) (521 352,66)
Variaglio de caixa ¢ ssus equivalentes Ml=[1)+[21+[3) {679 779,43) 911 773,91
Caixa e seus equivalentss no inicio do periodo 1629 496,12 T17 722,21
Caixa e sous equivalentes no fim do periodo 4 9490 716,69 1629 496,12

Carlos Alberto Pais Direito

(s Abodm Penss DS
. A\
(i &S

Ana Esteves
Contabilista Certificada
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ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2019

(Montantes expressos em Euros)

1. IDENTIFICAGAO DA ENTIDADE Page | 12

A RIBEIRA DA TEJA - Produgéio de Energia Eléctrica, E.M, Lda. (adiante designada apenas por Empresa ou TEJA), é
uma socledade por quotas constituida em Setembro de 1989, e tem como objeto social a producéic de energia elétrica a
partir de fontes renovéveis.

Sede Soclal: Rua Cidade Nova, 2 - Vila Nova de Foz Céa
Capital Social: € 2.500.000,00
N.LP.C.: 504.600.637

A Empresa é detida pela Camara Municipal de Foz Coa, com sede na Praga do Municipio, em Vila Nova de Foz C8a e
pelo Aproveitamento Hidrico Val da Rovinhosa, Lda. com a respetiva sede social no Edifico Plaza Il, Piso 1, na Quinta da
Quintd, n.° 5 - Pago de Arcos.

A TEJA é proprietéria e explora 1 aproveitamento hidroelétrico em Portugal, denominado CATAPEREIRO, com uma
poténcia total instalada de 8,6 MW.
A licenga de utilizagsio de 4gua, alvara n.° 785, foi-he atribuida em Janeiro de 1991, por um perfodo de 35 anos.

2. REFERENCIAL CONTABILISTICO DE PREPARAGAO DAS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS

2.1 As presentes demonstragBes financeiras foram preparadas no pressuposto da continuidade das operacbes, a partir
dos registos contabllisticos da Empresa e de acordo com as normas do Sistema de Normalizagéio Contabilistica,
regulado pelos seguintes diplomas legais:

O Decreto-Lel n.° 158/2009, de 13 julho (Sistema de Normalizagsio Contabilistica), com as alteragdes introduzidas
pela Lei n.° 98/2015 de 2 junho;

Portaria n.® 220/2015, de 24 de julho {Modelos de Demonstragtes Financeiras);

Aviso n.° 8254/2015, 29 de julho (Estrutura Conceptual);

Aviso n.° 8256/2015, 29 de julho (Normas Contabilisticas e de Relato Financeiro);

Portaria n.® 218/2015, de 23 de julho (Cédigo de Contas).

O o ao

De forma a garantir a express&o verdadeira e apropriada, quer da posigSio financeira quer do desempenho da
empresa, foram utilizadas as normas que integram o Sistema de Normalizagio Contabilistica ("SNC"), antes
referidas, em todos os aspetos relativos ao reconhecimento, mensuragéio e divulgacéio, sem prejuizo do recurso
supletivo as Normas Intemnacionals de Contabilidade adotadas ao abrigo do Regulamento n.° 1608/2002 do
Pariamento Europeu e do Conselho de 19 de jutho, e ainda &s Normas Intemacionais de Contabilidade e as Normas

—
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Intemacionais de Relato Financeiro emitidas pelo intemacional Accounting Standard Board e respetivas
interpretagdes (SIC-IFRIC), sempre que 0 SNC n&o contemple aspetos particulares das transagbes realizadas e dos

fluxos ou situagdes em que a Empresa se encontre envolvida,
M&mmsmmmmﬂsmmm&mmmwmoamm.m
pressuposto da continuidade de operagtes da Empresa e no regime de acréscimo, utilizando os modelos das
demonstragSies financeiras previstos no artigo 1° da Portaria n.* 22012015, de 24 de julo, designadamente o balango ™%¢ |
individual, a demonstrago individual dos resultados por naturezas, a demonstracio individual das alteragbes no

capital préprio, a demonstragéio individual de fluxos de caixa O anexo, com expressdo dos respetivos montantes

em céntimo de Euros.

2.2 N&o foram feltas derrogagdes as disposigies do SNC. No entanto, sempre que o SNC néio responda a aspetos
particulares de transagSes ou situagbes sSio aplicadas supletivamente e pela ordem indicada, as Normas
Intemacionais de Contabilidade, adotadas ao abrigo do Regulamento (CE) n.° 1606/2002, do Parlamento Europeu e
do Conselho, de 19 de Julho; e as Normas Intemacionais de Contabilidade (IAS) e Normas Intemnacionais de Relato
Financeiro (IFRS), emitidas pelo IASB e respetivas interpretacdes SIC/IFRIC.

2.3 N&o existem contas do balango e da demonstragdo dos resultados cujos conteGidos n&o sejam comparéveis com os
do periodo anterior.

3. PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS, ESTIMATIVAS E JULGAMENTOS RELEVANTES

As principais politicas contabilsticas aplicadas na preparacdo das demonstragbes financeiras apresentam-se como
segue:

3.1 Bases de mensuragiio usadas na preparagiio das demonstragdes financeiras

As demonstragdes financeiras foram preparadas de acordo com o principlo do custo histérico. A preparagio destas
de acordo com as NCRF requer que a Geréncia formule julgamentos, estimativas e pressupostos que afetam a
aplicagdo das politicas contabllisticas e o valor dos ativos, passivos, rendimentos e gastos. As estimativas e
pressupostos assoclados so baseados na experiéncia histérica e noutros fatores considerados razodveis de acordo
com as circunsténclas e formam a base para os julgamentos sobre os valores dos ativos e passivos cuja valorizago
néio 6 evidente através de outras fontes. Os resultados reals podem diferir das estimativas. As questbes que
requerem um maior Indice de julgamento ou complexidade, ou para as quais os pressupostos e estimalivas sfio
considerados significativos, séio apresentados na Nota 3.3 - Principais estimativas e julgamentos utilizados na
elaboragfio das demonstragbes financeiras.

Sede Soclal: R. Cidade Nova, 2 - §150-566 VILA NOVA DE FOZ COA - PORTUGAL
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3.2 Outras politicas contabllisticas relevantes

a) Ativos fixos tangiveis
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Osaﬂvoaﬁmsmnglveisanoontram-sereglﬂacosaocuetodeaqusiﬁoquecompmndeossupmqode
compra, incluindo os direitos de importagsio e os impostos de compra néio reembolsévels, apés dedugiio dos
descontos e abatimentos, quaisquer custos diretamente atribuiveis para colocar o stivo na localizagio e
condigéio, necessarias para o0 mesmo ser capaz de funcionar da forma pretendida, e a estimativa inicial dos
custos de desmantelamento e remog&o do item e de restaurag&o do local no qual este est4 localizado, deduzido
das respetivas depreciagbes acumuladas e perdas por imparidade.

Os custos subsequentes s3o0 reconhecidos como ativos fixos tangiveis apenas se for provavel que deles
resultardo beneficios econ6micos futuros para a Empresa.

Os custos de assisténcia disria ou de reparagdo e manutengéio s&o reconhecidas como gastos & medida que
séo incorridos de acordo com o regime do acréscimo.

Os ativos fixos tangiveis em curso refletem ativos fixos ainda em fase de construgfio, encontrando-se registados
ao custo de aquisiciio deduzido de eventuais perdas por imparidade, sendo amortizados a partir do momento
em que 0s projetos de investimentos estejam prontos para uso.

A Empresa procede a testes de imparidade sempre que eventos ou circunstancias indiciam que o valor
contabilistico excede o valor recuperavel, sendo a diferenga, caso exista, reconhecida em resultados. O valor
recuperével é determinado como 0 mais elevado entre 0 seu justo valor menos os custos de vender e 0 seu valor
de uso, sendo este calculado com base no valor atual dos fluxos de caixa futuros estimados que se esperam vir
a obter do uso continuado do ativo e da sua alienag&io no fim da sua vida dtil.

Os termencs n#o sdo depreciados. As depreciacbes dos ativos fixos tangivels s&o calculadas segundo o método
da linha reta, ap6s a dedugio do seu valor residual, de acordo com os seguintes periodos de vida dtil esperada

dos bens:

—Anos
Edificios e outras construgies 10a 30
Equip. basico 16
Equip. de transporte 4
Equip. administrativo 8

As vidas dtels, método de depreciagsio e valor residual dos bens sé&o revistos anualmente. O efeito das alteragdes &
a estas estimativas é reconhecido na demonstracsio dos resultados prospectivamente. )/J/}
7
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Os ganhos ou perdas provenientes do abate ou alienaclo s&o determinados pela diferenga entre o recebimento
eaquanﬂaesuhumdadoaﬂvo,undommheddoswnomndﬁmMosougutmmpeﬁodo. No caso de
alienacdio de bens revalorizados, o montante inclufdo em excedentss de revalorizagéio é transferido para
resultados transitados.

Na data da transic3o para as NCRF a Empresa decidiu cons!dorarcomocuatodoaaﬂvoeﬁxostanglveisosau el
valor reavaliado determinado em conformidade com as anteriores politicas contabillsticas, o qual era equiparavel
em termos gerais ao custo, mensurado de acordo com a NCRF 7.

impostos sobre o rendimento do periodo

O imposto sobre o rendimento do periodo é caiculado com base no resultado tributével da Empresa e considera
a tributagdo diferida.

O imposto corrente sobre o rendimento & calculado com base no resultado tributave! (o qual difere do resultado
contabilisticos) da Empresa, de acordo com as regras fiscais aprovadas a data de balango no local da sede da
Empresa.

Os impostos diferidos referem-se a diferengas tempordrias entre os montantes dos ativos e passivos relevados
contabliisticamente e os respetivos montantes para efeitos de tributagso.

Os ativos e passivos por impostos diferidos s&o calculados, e periodicamente avaliados, utilizando as taxas de
tributag8o aprovadas & data de balango, nfo se procedendo ao respetivo desconto.

Os ativos por impostos diferidos so reconhecidos somente quando for provavel que lucros tributdveis estario
disponiveis contra os quals as diferengas tempordrias dedutiveis possam ser utilizadas. Na data de cada
balango, é efetuada uma reapreciaciio das diferengas temporarias subjacentes aos ativos por impostos diferidos
no sentido de as reconhecer ou ajustar, em funglio da expectativa atual da sua recuperacio futura.

O imposto sobre o rendimento é reconhecido na demonstragéio dos resultados, exceto quando relacicnado com
itens que sejam movimentados em capltais proprios, facto que Iimplica o seu reconhecimento em capitais
proprios.

Os impostos diferidos reconhecidos nos capitais préprios, séo reconhecidos em resultados, no momento em que
forem reconhecidos em resultados os ganhos e perdas que lhes deram origem.

Em conformidade com o estabelecido no parégrafo 68 da NCRF 25, a Empresa procede & compensagio dos
ativos e passivos por impostos diferidos sempre que a Empresa:

Tiver um direito legaimente executive! de compensar ativos por impostos correntes contra passivos por impostos
correntes; e

Os ativos por impostos diferidos e 08 passivos por impostos diferidos se relacionarem com impostos sob;_:;

rendimento langados pela mesma autoridade fiscal sobre a mesma entidade tributével. :E’
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Outros créditos a receber

As contas a receber sfo inicialmente reconhecidas a0 seu justo valor, sendo subsequentemente valorizadas ao
Custo ou custo amortizado, utilizando 0 método da taxa de juro efetiva, sendo apresentadas em balango
deduzidas das perdas por imparidade que lhe estejam assocladas.

As perdas por imparidade s80 registadas com base na avaliagho regular da existéncia de evidéncia objetiva de
imparidade assoclada aos créditos de cobranga duvidosa na data do balanco. As perdas por imparidade
Identificadas s&o registadas por contrapartida de resultados, sendo subsequentemente revertidas por resultados
caso se verifique uma redugio do montante da perda estimada, num perfodo posterior.

Caixa e equivalentes de caixa

Para efeitos da demonstragéo dos fuxos de caixa, a caixa e seus equivalentes englobam os valores registados
no balango com maturidade inferior a trés meses a contar da data de balango, onde se incluem a caixa e as
disponibilidades em Instituigdes de crédito.

Subsidios do Governo

Os subsidios do Governo n#io reembolssveis relacionados com ativos fixos tangiveis e intanglveis sdo
inicialmente reconhecidos nos Capitais Proprios e, subsequentemente quanto aos que respeitam a ativos fixos
tangiveis deprecidveis e intanglveis com vida dtil definida, imputados numa base sistemética como rendimentos
durante os periodos necessérios para balanced-os com os gastos relacionados que se pretende que eles
compensem. Quanto aos que respeltem a ativos fixos tangiveis ndo deprecidveis e intangiveis com vida Gtil
indefinida, s3o mantidos nos Capitals Proprios, exceto se a respetiva quantia for necesséria para compensar
qualquer perda por imparidade.

Um subsidio do Govemo néio é reconhecido, até que haja seguranga razodvel de que a Empresa cumprird as
condigdes a ele associadas, e que o subsidio serd recebido.

Os subsidios do Govemo reembolsaveis sio contabilizados como Passivos.

Os empréstimos sem juros ou a taxas de juros baixos s80 uma forma de apoio do Governo, mas o beneficio nio
6 quantificado pela imputagsio de juros.

Um subsidio do Govemo que se tome recebivel como compensagéio por gastos ou perdas j& incorridos ou para
a finalidade de dar suporte financeiro imediato a Empresa sem qualquer futuro custo relacionado é reconhecido
como rendimento do perfodo em que se tomar recebivel.

Os subsidios que s&o concedidos para assegurar uma rentabilidade minima ou compensar deficits de exploracio
de um dado exercicio imputam-se como rendimentos desse exercicio, salvo se se destinarem a financiar deficits

de exploracéo de exercicios futuros, caso em Que se imputam aos referidos exercicios. Estes subsidios sdo

apresentados separadamente como tal na demonstragso dos resultados. -
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Quando um subsidio do Governo tomar a forma de transferéncia de um ativo nso monetario, tal como terrenos
Ou outros recursos, para uso da Empresa, é usual avaliar o justo valor do ativo ndo monetério e contabilizar quer
© subsidio quer o ativo por esse justo valor. Caso este ndo possa ser determinado com fiabilidade, tanto o ativo
como o subsidio ser#io registados por uma quantia nominal.

Os subsidios do Govemo néo condicionais que se relacionem com um ativo biolégico mensurado pelo seu justo
valor menos custos estimados no ponto de venda séio reconhecidos como rendimento quando, @ somente
Quando, o subsidio do Governo se tomna recebivel,

Os subsidios do Governo condicionais que se relacionem com um ativo biolégico mensurado pelo ssu justo valor
menos custos estimados no ponto de venda so reconhecidos como rendimento quando, e somente quando,
sejam satisfeitas as condigbes ligadas aos subsidios do Govemo.

Capitalizagio de custos com empréstimos

Os custos de empréstimos diretamente atribuiveis & aquisicio, construgéio ou producéio de um ativo que se
qualifica séo capitalizados como parte do custo desses ativos.

Um ativo que se qualifica é um ativo que leva necessariamente um periodo substancial de tempo para ficar
pronto para o seu uso pretendido ou para venda. O montante de custos a capitalizar é determinado através da
aplicagéio de uma taxa de capltalizagio sobre o vaior dos investimentos efatuados. A taxa de capitalizagio
cormesponde & média ponderada dos juros com empréstimos aplicivel aos empréstimos em aberto no periodo.

A capitalizagdo de custos com empréstimos obtidos como parte do custo de um ativo que se qualifica Inicla-se
quando os dispéndios com o ativo estejam a ser incorridos, os custos de empréstimos obtidos estejam a ser
incorridos e as atividades que sejam necessarias para preparar o ativo para o seu uso pretendido ou venda
estejam em curso.

A capitalizagBio dos custos dos empréstimos obtidos cessa quando substancialmente todas as atividades
necessdrias para preparar o ativo elegivel para o seu uso pretendido ou para a sua venda estejam conciuldas.

ProvisSes
Séo reconhecidas provisBes quando:

¢ A Empresa tem uma obrigac8o presente, legal, contratual ou construtiva como resultado de um
acontecimento passado:

e E provavel que um ex fiuxo de recursos que incorporem beneficios econdmicos serd necessério para
liquidar a obrigag#io; e,

E possivel efetuar uma estimativa fidvel do valor dessa obrigacéo.
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Numa base anual, as provisbes sfio sujeitas a uma revisfio, de acordo com a estimativa das respstivas
responsabilidades futuras. A atualizago financeira da provis8io, com referéncla ao final de cada periodo, é
reconhecida como um gasto financeiro.

Proviséio para desmantelamento e Valor residual

A incerteza quanto ao desmantelamento (émbito e timming) e a inexistdncia de histérico e/ou benchmarks
consensuais disponivels sobre estes t6picos condiciona a fiabllidade das estimativas passiveis de serem
construidas. Neste contexto, e adicionaimente pela convicglio da gestio que as eventuals responsabilidades
que possam decorrer do desmantelamento do empreendimento no final da sua vida Gtil sersio compensadas com
o valor residual dos equipamentos. Assim, ndo foi reconhecida provisao para desmantelamento e valor residual
dos equipamentos.

Beneficios de Empregados

A Empresa reconhece em gastos os beneficios a curto prazo de empregados para os empregados que tenham
prestado servigo no respetivo periodo contabilistico, e como um passivo apés a deduglio da quantia j& paga ou
de um ativo na extenséo e que o pré-pagamento conduziré, por exemplo, a uma redugio em futuros pagamentos
Ou a uma restlituigiio de dinhsiro.

Ativos e passivos contingentes
A Empresa ndo reconhece ativos e passivos contingentes.

Os passivos contingentes séo divuigados, a menos que seja remota a possibilidade de um exfiuxo de recursos
que incorporem beneficios econémicos. Os ativos sao divulgados, quando for provével um influxo de beneficios
econdmicos.

Os ativos e passivos contingentes s&o avaliados continuadamente para assegurar que 0s desenvolvimentos
estdo apropriadamente refietidos nas demonstragbes financeiras.

Se se tomar provéavel que um exfluxo de beneficios econdmicos futuros serd exigido para um item previamente
tratado como um passivo contingente, é reconhecida uma proviséo nas demonstragdes financeiras do periodo
em que a alterac¢io da probabilidade ocorra.

Se se tomar virtuaimente certo que ocomerd um influxo de beneficios econémicos, o ativo e o rendimento
relacionado séo reconhecidos nas demonstragbes financeiras do periodo em que a alteragsio ocorra.

Reconhecimento de gastos e rendimentos

Os gastos e rendimentos sfo registados no periodo a que se referem independentemente do seu pagamento ou
recebimento, de acordo com o regime do acréscimo. As diferencas entre 0s montantes recebidos e pagos e as
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k) Rédito
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O rédito proveniente da produgéo de energla elétrica é reconhecido quando tiverem sido satisfeitas todas as
condigdes seguintes:

* AEmpresa tenha transferido para o comprador os riscos e vantagens significativos da propriedada
da produgéo;

e  AEmpresa néo mantenha envolvimento continuado de gestéo com grau geralmente associado com
a posse, nem o controlo efetivo da produgéio vendida;

¢ A quantia do rédito possa ser fiavelments mensurada;

* Seja provével que os beneficios econémicos assoclados com a transagéo fluam para a Empresa;
&

¢ Os custos incomridos ou a serem incorridos referentes a transagBio possam ser fiavelmente
mensurados.

O rédito associado com uma prestacdo de servigos é reconhecido com refer@ncia 4 fase de acabamento da
transacdo & data do balango quando o desfecho de uma transacfio possa ser fiavelmente estimado. O desfecho
de uma transag&o pode ser fiavelmente estimado quando todas as condigdes seguintes forem satisfeitas:

¢ A gquantia de rédito possa ser fiavelmente mensurada;

* Seja provével que os beneficios econémicos associados a transagéo fluam para a Empresa;

+ A fase de acabamento da transacfo & data do balango possa ser fiavelmente mensurada; e

*  Os custos incorridos com a transagéio e os custos para concluir a transag8io possam ser fiavelmente
mensurados.

O rédito compreende os montantes faturados na venda de produtos ou prestagbes de servicos liquidos de
impostos sobre o valor acrescentado, abatimentos e descontos. Quando o influxo de dinheiro ou equivalentes
de dinheiro for diferido, o justo valor da retribuicBo pode ser menor que a quantia nominal. Esta diferenca &
reconhecida como rédito de juros.

1) Resultados financelros
Os resultados financeiros incluem os juros pagos pelos empréstimos obtidos, os juros recebidos de aplicagbes

efetuadas, os dividendos recebidos, os ganhos e perdas resultantes de diferencas de cambio, os ganhos e
perdas realizados, assim como as variagbes de justo valor relativas a instrumentos financeiros e as variagbes

de justo valor dos riscos cobertos, quando aplicavel. i &
41T fg
7
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Os Juros s&o reconhecidos de acordo com o regime do acréscimo. Os dividendos a receber s&o reconhecidos
na data em que se estabelece o direito ao seu recebimento.

Os resultados financeiros incluem ainda as perdas por imparidade relativas aos ativos financeiros disponiveis
para venda.
Page | 20

m) Passivos financeiros

Um Instrumento financeiro é classificado como um passivo financeiro quando existe uma obrigacéio contratual
por parte do emissor de liquidar capital e/ou juros, mediante a entrega de dinhelro ou de outro ativo financeiro,
independentemente da sua forma legal. Os passivos financeiros sio registados pelo seu justo valor deduzido
dos custos de transacgfio incorridos.

n) Instrumentos de capital

A Empresa reconhecs instrumentos de capital préprio no capital préprio quando emite tais instrumentos e os
subscritores fiquem obrigados a pagar dinheiro ou entregar qualquer outro recurso em troca dos referidos
instrumentos de capital préprio.

Quando os instrumentos de capital préprio forem emitidos antes dos recursos serem proporcionados a Empresa
apresenta a quantia a receber como dedug#io ao capital proprio.

Quando os recursos ou dinheiro forem recebidos antes da emiss&o de agbes e a Empresa néo poder ser obrigada
a devolver tals recursos ou dinheiro, a Empresa reconhece um aumento de capital préprio até ao limite da quantia
recebida.

Na data de aprovagsio das contas por parte do Orgéo de Gestfio, este néio tem conhecimento de qualquer
obrigagéio de entregar dinheiro ou qualquer outro ativo, por contrapartida destes instrumentos de capital nos
préximos 12 meses.,

3.3 Princlpais estimativas e Julgamentos

As NCRF requerem que sejam efetuadas estimativas e julgamentos no &mbito da tomada de decisdo sobre alguns
tratamentos contabillsticos com impactos nos valores reportados no total do ativo, passivo, capital préprio, gastos e
rendimentos. Os efeitos reais podem diferir das estimativas e julgamentos efetuados, nomeadamente no que se
refere ao efeito dos gastos e rendimentos reais.

As principals estimativas e Julgamentos utilizados na aplicagsio dos principios contablilisticos s&o discutidos nesta
nota com o objetivo de melhorar o entendimento de como a sua aplicagfio afeta os resultados reportados pela
Empresa e a sua divulgacsio. Uma descrigéo detalhada das principais polliticas contabillsticas utilizadas pela Empresa
é apresentada na Nota 3.2 do Anexo.

S
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Considerando que em multas situagdes existem altemativas ao tratamento contabilistico adotado pela Empresa, os
resultados reportados poderiam ser diferentes caso um tratamento diferente tivesse sido escolhido. A Geréncia
considera que as escolhas efetuadas s3o apropriadas e que as demonstragbes financeiras apresentam de forma
adequada a posigao financeira da Empresaeomsulhdodassuasoperaoﬁesomtodosoeaspetosmatadamm
relevantes. Os resultados das alternativas analisadas de seguida sfc apresentados apenas para assistir o leitor no
entendimento das demonstragdes financeiras e néo tém intengio de sugerir que outras alternativas sfio mais P 2
apropriadas.

Imposios sobre os lucros

Existem diversas transagbes e calcuios para os quais a determinaglio do valor final do imposto a pagar é incerto
durante o ciclo normal dos negécios. Outras interpretagdes e estimativas poderiam resultar num nivel diferente dos
impostos sobre os lucros, correntes e diferidos, reconhecidos no perfodo.

Em Portugal, as Autoridades Fiscais t8m a atribuigao de rever o célculo da matéria coletdvel efetuado pela Empresa,
durante um perfodo de quatro, cinco, seis ou doze anos (quatro anos a partir dos prejuizos gerados no periodo de
2010 e 2011, cinco anos em 2012 e 2013 e doze anos para os prejuizos fiscais gerados em exercicios iniciados a 1
de janeiro de 2014), no caso de haver prejuizos fiscais reportaveis. Desta forma, & possivel que ocorram correcbes
a matéria coletavel, resultantes principaimente de diferengas na interpretaco da legislagao fiscal. No entanto, é
convicgio da Empresa, de que ndo haverd corregbes significativas aos impostos sobre os lucros registados nas
demonstragdes financeiras.

ProvisSes

A quantia reconhecida como uma provis&o é a melhor estimativa do dispéndio exigido para liquidar a obrigacéo
presente a data do balango.

3.4 Principais Pressupostos relativos ao futuro

N&o foram identificadas pelo érgéo de gestiio da Empresa situagbes que coloquem em causa a continuidade da
Empresa.

3.5 Principals fontes de Incertezas das estimativas
As principais fontes de incertezas encontram-se detalhadas na Nota 3.3,

4. FLUXOS DE CAIXA

A Demonstragiio dos Fluxos de Caixa é preparada segundo o método direto, através do qual sdo divulgados os
recebimentos e pagamentos de calxa brutos em atividades operacionais, de investimento e de financiamento.,

A Empresa classifica os juros e dividendos pagos como atividades de financlamento e os juros e os dividendos recebidos

como atividades de investimento, )*’:; :
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4.1 A 31 de dezembro de 2018 todos os saldos de caixa e seus equivalentes encontram-se disponiveis para uso.

4.2 A rubrica de caixa e depésitos bancarios é constituida pelos seguintes saldos:
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2019 2018

Depésitos bancérios Imediatamente mobilizéweis
Depésitos & ordem 849 716,60 1629 496,12
249 716,69 1629 496,12

5. POLITICAS CONTABILISTICAS, ALTERAGOES NAS ESTIMATIVAS CONTABILISTICAS E ERROS

Durante o presents periodo a Empresa néo alterou as estimativas contabilisticas, nem detetou qualquer erro que mereca
corregHo.

6. VENDAS E PRESTAGOES DE SERVIGOS

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, a rubrica “Vendas e servicos prestados” decomp6e-se como segue:

2019 2018

Vendas
Produgéo de energia elétrica 887 674,95 1462 653,62
867 674,85 1462 653,62

7. FORNECIMENTOS E SERVIGOS EXTERNOS

Em 31 de dezembro de 2019 2018, a rubrica *Fomecimentos e servigos extemnos” decompde-se como segue:

2019 2018
Senvigos especializados 118 320,75 159 197 47
Materiais 109,16 241,87
Energia e fluidos 15 170,95 12 373,16
Deslocagdes, estadas e franspories 62,50 11,70
Senvigos diversos
Comunlcagsio 224,40 264,77
Seguros 40 248,61 30 065,34
Contencioso e notariado 80,00 105,00
Outros servigos 0,00 20 602,50
174 218,37 232 761,81

;)_:;>
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8. GASTOS COM PESSOAL

Em 31 de dezembro de 2019 2018, a rubrica “Gastos com pessoal” decompde-se como segue:

2019 2018
Remuneragdes dos org#ios sociais 16 523,76 15 400,00
RemuneragSes do pessoal 28 167,13 29 167,55
Encargos sobre remuneragbes 0 687,59 9 202,19
Outros gastos com o pessoal 2551,36 521,50

55929,84 54 291,24

O nimero médio de colaboradores da Empresa ao longo do ano de 2019 e 2018 foi de:

2019 2018
Colaboradores
Gerente 1 1
Técnico operacional 2 2
3 3

9. OUTROS RENDIMENTOS

Edificio Plaza I, Piso 1
Quinta Fonte

Rua da Quinta da Quint, 5
2770-203 Pago de Arcos

Tel.: 4351 214 400 200
Fax: +351 214 400 201
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Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, a rubrica "Outros rendimentos® decompde-se da seguinte forma:

2019 2018
Outros
Excesso de estimativa para impostos 0,00 675,01
Imputacio de subsidios para investimentos 74 820,00 74 820,00
QOutros néo especificados 0,00 0,10

74 820,00 75 495,01

10. OUTROS GASTOS

Em 31 de dezembro de 2019 2018, a rubrica “Outros gastos” apresenta a seguinte composicéio;

2019 2018
Impostos 58 745,52 12 786,91
Outros
Corregdes relativas a periodos anteriores 473573 5 892,32
Insuficiéncia da estimativa de imposto 0,00 0,00
Qutros néio especificados 0,00 0,01
Multas fiscais 527.42 0,00
64 008,67 18 679,24

Y
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11. JUROS E GASTOS SIMILARES SUPORTADOS

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, a rubrica “Juros e gastos similares concedidos” apresenta a seguinte composicio:

2019 2018

Juros de financiamentos obtidos 2161757 32 265,90
21617,57 32 265,90
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12. IMPOSTO SOBRE O RENDIMENTO DO PERIODO

A Empresa é tributada em IRC - Imposto Sobre o Rendimento de Pessoas Coletivas, sujeita a uma taxa de 12,50% nos
primeiros 15.000,00€ do lucro tributavel ac abrigo do artigo 41-B do EBF e 21% sobre o restante. As taxas em vigor podem
ainda ser incrementadas até ao méximo de 1,5% pela derrama municipal e até ao méximo de 5% pela derrama estadual
€aso o lucro exceda 7,5 milhdes de euros, néo tendo sido aplicavel no exercicio findo a 31 de dezembro de 2019.

Nos termos da legislagsio em vigor os prejufzos fiscais s3o reportaveis durante um periodo de seis anos para periodos
anteriores a 2010, quatro anos para 0s periodos de 2010 e 2011, cinco anos para os periodos de 2012 e 2013, doze anos
para os periodos de 2015 e 2016, cinco anos em exercicios em ou apés 1 de janeiro de 2017 apds a sua ocorréncia e
suscetiveis de dedugdo em 70% dos lucros fiscais gerados a partir do periodo de 2014.

As declaragbes anuals de rendimentos estiio sujeltas a revisdo e eventual ajustamento por parte das autoridades fiscais
durante um perfodo de 4 anos. Contudo, no caso de serem apresentados prejulzos fiscals estes podem ser sujeitos
revisdo pelas autoridades fiscals até ao periodo em que os mesmos possam ser utilizados. A Geréncia entende que
eventuais corregbes aquelas declaragdes em resultado de revisbes/inspecdes por parte das autoridades fiscais néo terdo
efeito significativo nas demonstracbes financeiras a 31 de dezembro de 2019,

Em 31 de dezembro de 2010 e 2018, a rubrica de impostos apresenta o seguinte detathe:

2019 2018

Imposto corrents 65515,11 152 589,20
65515,11 152 589,20

13. ATIVOS FIXOS TANGIVEIS

No decurso dos exercicios findos em 34 de dezembro de 2019 e de 2018, o movimento ocomrido no valor dos “Ativos Fixos
Tangiveis®, bem como nas respetivas depreciagdes e perdas de imparidade, foi 0 seguinte:

=

. o
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2019
Terrenos Edificios Eq. Bésico EBq. Tranep. Bq. Admin. TOTAL
ATIVOS
Saldo Inicial 354 202,61 14353631,77 231610225 1477360 727,34 17 030 437,57
Aquisicbes 0,00 0,00 0.00 0,00 0,00 0,00 Page | 25
Transferéncias e abstes 0,00 0,00 0.00 0.00 0,00 0.00 oe
Saldo final 354 202,61 14 353831,77 2 316 102,25 14 773,60 727,34 17 030 437,57
Amortizagbes scum.
© perdas por impaearidade
Saldo inicial 0,00 932224411 231495513 14773.80 727,54 11 662 700,18
AmortzacBes do exercc: 0,00 350 530,52 233,30 0,00 0,00 350 763,82
Transferéncias e abates 0,00 0,00 0.00 0.00 0,00 0,00
Saldo final 000 968177463 2315188,43 14 773,60 727,34 12 012 464,00
ATIVOS LIQUIDOS 354 202,61 4 671 857,14 913,82 0.00 0,00 5 026 973,67
E——— —h
2018
Terrenos Edificies Eg. Béslco Eq. Transp. Eq. Admin. TOTAL
ATIVOS
Saldo inicial 354 202,81 14 353 831,77 231810225 14 773,80 72734 17038 437.57
Aquisigdes 0.00 000 000 0.00 0,00 000
Tranaferdncias o abates 0,00 0.00 [ 0, 0, 000
Saldo fnel 354 202,69 14 353 631,77 231610225 14 773,80 72734 17038 437 57
AmortizagBes acum.
@ pardas por imparidade
Saldo inicial 0,00 898271375 2181 201,82 14 773,80 72734 11 159 418,51
AmorntizagBes do exercicio 0,00 35953038 133 753,31 0,00 0.00 483 283 87
Transferdnciss » abates 0,00 0.90 000 0 0 0,00
Saldo final 0.00 8 322 244,11 2314 955,13 14 773,60 72734 11 652 700,18

ATIVOS LIQUIDOS 384 20281 5031 35768 1 147,12 0,00 .00 8 388 73739

14. ESTADO E OUTROS ENTES PUBLICOS

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, a rubrica de “Estado e Outros Entes Ptblicos” tinha a seguinte composicdo:

2019 2018
Ativo
Imposto sobre o rendimento 31 124,89 0,00
Imposto sobre o valor acrescentado 16 980,13 5 322,24
48 105,02 5 322,24
Passivo
imposto sobre o rendimento 0,00 104 610,20
Retengdo de Impostos sobre o rendimento 208,00 366,00
ContribuigBes para a Seguranca Social 764,54 1019,15

1 062,54 105 985,35

%K
e

Qq

———
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15. OUTROS CREDITOS A RECEBER

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, a rubrica “Outros créditos a receber” apresenta a seguinte composicsio:

2019 2018
Dewvedores por acréscimos de rendimentos Page | 26
Producéo Elétrica 268 137,95 142 232,51
Outros devedores e credores
Caugbes prestadas 0,00 4 735,73
Qutros 0,00 0,00

268 137,85 146 968,24

16. DIFERIMENTOS

Em 31 de dezembro de 2019 2018, a rubrica de “Diferimentos” decompde-se como segue:

2019 2018

Gastos a reconhacer
Seguros 20577.77 20 154,10
20577,77 20 154,10

17. CAPITAL SUBSCRITO

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, o capital social da TEJA, encontrava-se totaimente subscrito e realizado, sendo
detido pela entidade seguidamente identificada:

2019 2018
% Valor Nominal % Valor Nominal
Cémara Municipal de Vila Nova de Foz C&: 56,00 1 400 000,00 56,00 1 400 000,00
Aproveitamento Hidrico Val da Rovinhosa 44,00 1100 000,00 44,00 1 100 000,00
100,00 2 500 000,00 100,00 2 500 000,00

18. OUTROS INSTRUMENTOS DE CAPITAL PROPRIO

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, as prestagbes suplementares da TEJA tinham a seguinte composicao:

2018 2018
% Valor Nominal % Valor Nominal
Municipio de Vita Nova de Foz C8a 56,00 746 393,19 56,00 746 393,19
Aproveitamento Midrico Val da Rovinhosa 44,00 686 451,79 44,00 586 451,79

100,00 1 332 844,98 100,00 1332 844,98

s i
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19. RESULTADOS TRANSITADOS

Por deliberagic da Assembleia geral da Empresa, realizada a 15 de margo de 2019, o lucro apurado no exercicio de 2018
no montante de 554.277,67 Euros fol transferido da seguinte forma:

- 27.713,88 Euros para a conta de reservas; e Page | 27
-526.563,79 Euros para distribuir pelos sicios

20. OUTRAS VARIAGOES NO CAPITAL PROPRIO

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, a rubrica Outras varlagdes no capital proprio tinha a seguinte decomposi¢io:

2019 2018
Subsidios atribuldos 966 415,54 1041 235,54
Ajustamentos em subsidios -202 947,26 -218 659,46

763 468,28 822 576,08

Em 31 de dezembro de 2019, a informag&io relativa a subsidios obtidos do govemo é como segue:

Montante Montante Montante Rédito Montante
atribuido recebido nlio recebldo acumulado por utilizar

Programa Operacional do Norte
Sub-programa B

Medida: B-2 Aglio: B-2-2 2992 787,38 2992 787,38 0,00 187673184 111605554
(Baragem de betiio)

2992 787,38 2992787,38 0,00 1876731,84 1116 055,64

Estes valores respeitam a subsidios concedidos pelo PRONORTE [FEDER] desde 1996 a 1999, destinados a construgéo
da barragem de betio que serve o empreendimento no seu elemento de retengio de &gua.

Os valores recebidos s@o reconhecidos como rédito (nota 9), & medida que os bens subsidiados v&o sendo depreciados.
21. FINANCIAMENTOS OBTIDOS

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, a rubrica de “Financiamentos obtidos” tem a seguinte composigso:

2019 ~ 2018
Corrente Mo Corrente Corrente Nio Corrente
InstituicBes de crédito e sociedades
Empréstimos bancarios
CGD 382070,16  580849,73 367 117,24 980 662,58

38297016 680 849,73 367 197,24 980 862,58
“

4
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Nos termos da cléusula decima sétima do contrato de financiamento deste empréstimo, foram constituldas as seguintes
garantias;

-Penhor de bens do ativo fixo tangivel no montante de 2.015.859,54;

-Penhor das participagbes na sociedade; e

-Consignagéio de receita de exploragio da mini-hidrica objeto do financiamento. —_—
age

22. OUTRAS DIVIDAS A PAGAR
Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, as rubricas de Outras dividas a pagar decompbe-se como se segue:

2019 2018
Corrente Niio Corrents Corrents Niio Corrents

Entidades relacionadas (Nota ; 0,00 0.00 0.00 0.00
Credores diversos

Outros 207,98 0,00 387,12 0,00

Ajustamentos em subsidios 0,00 202 947,26 0.00 218 659,48
Credores por acréscimo de gastos

Acréscimos de juros 7 127,47

Remuneragdes a liquidar 8 175,00 0.00 7177.50 0,00

Outros acréscimos de gasto 92 605,20 0,00 108 484,52 0,00
108 115,65 202 947,26 117 029,14 218 650,46

23. FORNECEDORES

Em 31 de dezembro de 2019 e 201 8, a rubrica de Fomecedores decompbe-se como se segue:

2019 2018
Entidades relacionadas (Nota 24) 0,00 0,00
Moun Electric Lda. 682,04 0,00
F. Castelo Branco & Associados 16 666,50 0,00
WHS Energy Services, S.A 52 760,03 65721,98
Conceito - Consultoria de Gestdo, SA 1 840,08 1 806,87
Femando Peixinho & José Lima - SROC, Lda 0,00 492,00
Diversos 3442 392,86

719083,07 58 413,71

24. SALDOS E TRANSACC")ES COM PARTES RELACIONADAS
Em 31 de dezembro de 2019 e 2018 n#o existem saldos com partes relacionadas.
25, GARANTIAS PRESTADAS

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018 as responsabilidades assumidas, perante terceiros, por garantias bancérias tinham
& seguinte composigo:

2019 2018
BCP-EDP - 25-Now02 71 000,00 71 000,00
BCP CCDRN - 15-Jun-05 210 284,02 210 284,02
—_———

26128402 ___ 281284,02 };}»
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26. ACONTECIMENTOS APOS A DATA DO BALANGO

As demonstragSes financeiras apresentadas refletem 08 eventos subsequentes ocomidas até 31 de dezembro de 2019,

Os eventos ocorridos apés a data do balango sobre condigbes que existiam a data do balango sfio considerados na e
preparagio das demonstragdes financeiras.

Os acontecimentos materiais apés a data do balango que nio déo lugar a sjustamentos séo divulgados na presente nota,

N&o se registaram quaisquer eventos subsequentes que devam ser relatados.

Carlos Alberto Pals Direito
Gerente

Contabilista Certificada
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RELATORIO E PARECER DO FISCAL UNICO

Ex™®, Sécios de
Ribeira da Teja — Produg¢do de Energia Electrica, EM, Lda

Introdugio

No cumprimento da lei, e dos estatutos da sociedade Ribeira da Teja — Producio de Energia Electrica,
EM, Lda, vem o Fiscal Unico apresentar o relatério da sua acgio fiscalizadora referente ao exercicio de
2019, tendo presente a Certificagio Legal das Contas emitida, cujo contetdo se da aqui como
integralmente reproduzidos.

Relatério

1.

O Fiscal Unico exerceu as suas atribui¢des no cumprimento do mandato para que foi conferido € no
ambito das competéncias e deveres consignados nos art®s 420 e 422 do CSC e dos estatutos da
sociedade, tendo, entre outros, procedido:

2. afiscalizagdo da Administragiio da empresa

3. avigilancia do cumprimento da Lei e dos Estatutos

4. a verificag3o da regularidade dos livros, registos contabilisticos e documentos que lhes servem de
suporte, bem como a verificag3o dos valores patrimoniais da empresa

5. a verificagido da exactiddo do balango, demonstragio de resultados por natureza, demonstragéo dos
fluxos de caixa, da demonstragio das alteragdes do capital proprio e do Anexo, e dos financiamentos
obtidos a médio e longo prazo.

Parecer

Em consequéncia da ac¢#o fiscalizadora:

6.

7.

8.

Os atos da Geréncia do nosso conhecimento, enquadram-se no objecto da empresa e respeitam o
cumprimento da lei e dos estatutos.

A contabilidade bem como os documentos de prestagdo de contas foram processados e elaborados de
acordo com a lei e os estatutos.

O relatério da Geréncia satisfaz os requisitos exigidos por lei.

Face ao que ficou dito na Certificagdo Legal das Contas, somos do parecer que:

a) Podem discutir ¢ deliberar sobre o Relatério de Gestdio, o Balango, a Demonstragio dos
resultados por natureza, a Demonstragio dos fluxos de Caixa e Demonstraco das alteragdes
do capital préprio e do Anexo, respeitantes ao exercicio de 2019 e decidir sobre proposta de
movimentagdo dos resultados da Geréncia;

b) Procedam a apreciagio geral da Administragfio e Fiscalizagfio da sociedade.

Lamego, 16 de Margo de 2020

O FISCAL UNICO
o

A Sociedade de Rexﬁr res Oficiais de Contas

Representada por
Dr. José Alberto Lima. R.O.C. n.° 1075
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CERTIFICACAO LEGAL DAS CONTAS

RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
Opinigo

Auditamos as demonstragdes financeiras anexas da RIBEIRA DA TEJA — PRODUGAO DE
ENERGIA ELECTRICA.E.M., Lda que compreendem o balanco em 31 de Dezembro de 2019
(que evidencia um total de 6.313.511 euros e um total de capital proprio de 4.956.582 euros,
incluindo um resultado liquido de 201.443 euros), a demonstragZo dos resultados por naturezas,
a demonstracéo das alteragdes no capital proprio e a demonstragio dos fluxos de caixa relativas
ao ano findo naquela data, e as notas anexas as demonsiragdes financeiras que incluem um
resumo das politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opinido, as demonstragées financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e
apropriada, em todos os aspetos materialmente relevantes, a posi¢do financeira da RIBEIRA DA
TEJA - PRODUCAO DE ENERGIA ELECTRICA.E.M., Lda em 31 de Dezembro de 2019 e o
seu desempenho financeiro e fluxos de caixa relativos ao ano findo naguela data, de acordo com
as Normas de Contabilidade e Relato Financeiro adotadas em Por‘ugal através do Sistema de
Normalizacdo Contabilistica.

Bases para a opinido

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Intf.-i'nacionais de Auditoria (ISA) e
demais normas e orientagdes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As
nossas responsabilidades nos termos dessas normas estdo descritas na seccdo
“‘Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras” abaixo. Somos
independentes da Entidade nos termos da lei e cumprimos os demais requisitos éticos nos
termos do cédigo de ética da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtlvemos é suficiente e apropriada para
proporcionar uma base para a nossa opiniao.

Responsabilidades do 6rgao de gestao pelas demonstragdes financeiras

O érgao de gestio é responséavel pela:

- Preparagc&o de demonstracdes financeiras de acordo com as Normas de Contabilidade e
Relato Financeiro adotadas em Portugal através. do Sistema de Normalizagio
Contabilistica;

- Elaborag&o do relatério de gestso nos termos legais e regulamentares aplicaveis;
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Criagdo e manutengdo de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a
preparacao de demonstragdes financeiras isentas de distorcdo material devida a fraude
ou erro;

Adogao de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e

Avaliacédo da capacidade da Entidade de se manter em continuidade, divulgando, quando
aplicavel, as matérias que possam suscitar davidas significativas sobre a continuidade das
atividades.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranca razoavel sobre se as demonstragdes
financeiras como um todo est&o isentas de distorgées materiais devido a fraude ou erro, e emitir
um relatério onde conste a nossa opinido. Seguranca razoavel é um nivel elevado de
seguranca, mas nao &€ uma garantia de que uma auditoria executada de acordo com as ISA
detetara sempre uma distorg@o material quando exista. As distorgdes podem ter origem em
fraude ou erro e s&o consideradas materiais se, isoladas ou ‘conjuntamente, se possa
razoavelmente esperar que influenciem decisGes econémicas dos utilizadores tomadas com
base nessas demonstragdes financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais e
mantemos cepticismo profissional durante a auditoria e tamb_ém:

Identificamos e avaliamos os riscos de distorgao material das demonstragdes financeiras,
devido a fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que
respondam a esses riscos, e obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada
para proporcionar uma base para a nossa opinido. O risco de ndo detetar uma distor¢ao
material devido a fraude é maior do que o risco de n&o detetar uma distorgao material
devido a erro, dado que a fraude pode envolver conluio, falsificagdo, omissoes
intencionais, falsas declaragdes ou sobreposicdo ao controlo interno;

Obtemos uma compreensao do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo
de conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas
ndo para expressar uma opinido sobre a eficacia do controlo interno da Entidade;

Avaliamos a adequagio das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das
estimativas contabilisticas e respetivas divulgacées feitas pelo 6rgao de gestao de acordo
com as Normas Contabilisticas e de Relato Financeiro adotadas em Portugal através do
Sistema de Normalizacao contabilistica: i

Concluimos sobre a apropriagdo do uso, pelo érgo de gestdo, do pressuposto da
continuidade e, com base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza
material relacionada com acontecimentos ou condigdes que possam suscitar davidas
significativas sobre a capacidade da Entidade para dar continuidade as suas atividades.
Se concluirmos que existe uma incerteza material, devemos chamar a atenga@o no nosso
relatério para as divulgagdes relacionadas incluidas nas demonstragées financeiras ou,
caso essas divulgacdes ndo sejam adequadas, modificar a nossa opinido. As nossas
conclusdes sdo baseadas na prova de auditoria obtida até a data do nosso relatério.
Porem, acontecimentos ou condigdes futuras podem levar a que a Entidade descontinue
as suas atividades;
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= Avaliamos a apresentagdo, estrutura e contetido global das demonstragdes financeiras,
incluindo as divulgagdes, nos termos das Normas Contabilisticas e de Relato Financeiro
adotadas em Portugal através do Sistema de Normalizag3o Contabilistica; e

- Comunicamos com os encarregados da governagéo, entre outros assuntos, 0 ambito e 0
calendario planeado da auditoria, e as conclusdes significativas da auditoria incluindo
qualquer deficiéncia significativa de controlo interno identificado durante a auditoria.

RELATORIO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES

Sobre o relatério de gestao

Dando cumprimento ao artigo 451.°, n.° 3, al. e) do Cédigo das Sociedades Comerciais, somos
de parecer que o relatério de gestao foi preparado de acordo com os requisitos legais e
regulamentares apliciaveis em vigor, a informacéo nele constante & concordante com as
demonstragdes financeiras auditadas e, tendo em conta o conhecimento e apreciacéo sobre a
Entidade, ndo identificamos incorregdes materiais.

Lamego, 16 de Margo de 2020

Em representagdo de Fernando Peixinho & José Lima, SROC, Lda

/

Jose Alberto Figueira dd Fonseca Lima, ROC n® 1075
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