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Exmos. Socios,

Nos termos do Art.® 66 do Cédige das Sociedades Comerciais e dos Estatutos, submetemos 4 Vossa apreciagao o
Relatério de Gestao, Balango € Contas do Exercicio de 2014.

1. ENQUADRAMENTO GERAL

1.1. MACROECONOMICO

O perfodo de 2014 ficou marcado pelo desenvolvimento da actividade econémica a nivel nacional e internacional.

Na Europa, entrou em vigor o novo enquadramento orgamental, que reforca o Pacto de Estabilidade e Crescimento e
inclui regras ainda mais exigentes para os paises da area do Euro, com o objectivo de garantir uma politica orgamental
sustentavel.

Em Portugal, o ano ficou marcado pela execugdo do Programa de Ajustamento Econdmico e Financeiro (PAEF),
langando a correcgBo progressiva dos desequilibrios macroecondmicos e criando as condigbes para a recuperagdo
gradual da actividade econdmica, da melhoria das condigdes do mercado de frabalho e do ajustamento das contas
externas.

1.2. REGULAMENTAR

No periodo de 2014 ndo se verificaram alteragBes significativas no sector das energias renovaveis (FER) em Portugal.
Perspectiva-se para Portugal, e atendendo as expectativas das melhorias da actividade econémica, a manutengdo do
presente quadro regulamentar, ndo se antevendo alteragdes de fundo no sector.

1.3. SECTORIAL E PE MERCADG

O ano de 2014 foi um ano himido, um pouco mais do que o ano anterior, mas o que € de realgar, é que a electricidade
de origem renovavel representou 62,7% da electricidade consumida em Portugal, evitando-se assim a importagéo de
carvao, gas natural ou electricidade de Espanha.

Verificou-se ainda gue a grande hidrica foi a principal fonte de produgio de electricidade, contribuindo com 29,4% do
consumo eléctrico, seguindo-se a edlica com 23,7% e em terceiro lugar o Carvdo, com 22,2%.

De salientar que em 2014 o saldo importador foi de 1,8%, representande um tergo do valor de 2013.
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2. ENQUADRAMENTO DA ACTIVIDADE DA SOCIEDADE

2.1. ALTERAGOES NA ESTRUTURA SOCIETARIA

N&o se verificaram neste exercicio quaisquer alteragdes da estntura societaria. Assim, a 31 de Dezembro de 2014, o
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capital da sociedade € constituido conforme se apresenta abaixo: gl

Nome Valor do Capital Quotas Fim do % de
Detido Exercicio Participagéo
Fozcdalnvest — Energia, Turismo e Servigos, £ 1.400.000.00 2 56%
E.M. SR
Aproveitamento Hidrico Val da Rovinhosa, € 1.100.000.00 1 449,
Lda T
Total € 2.500.000,00 3 100%

2.2. EXISTENCIA DE SUCURSAIS DA SOCIEDADE

Nao existem sucursais da Sociedade.

2.3. NEGOCIOS ENTRE A SOCIEDADE E 0S SEUS GERENTES

N&o existern negécios entre a Sociedade e os seus Gerentes.

2.4. PARTICIPAGOES DA SOCIEDADE

A Sociedade n&o detém quaisquer participaces.

2.5. UNIDADES DE NEGOCIO

A Ribeira da Teja, Lda é uma sociedade constituida na freguesia de Vila Nova de Foz Cda que explora a Central
Hidroeléctrica do Catapereiro. Esta Central, com uma capacidade instalada de 8,6 MW, encontra-se equipada com 2
turbinas ABB de poténcia individual de 3,8 MW.

A licenca de utilizag8o foi atribuida & sociedade por um periodo de trinta e cinco anos, encontrando assim o seu termo a
Janeiro de 2026.
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3. ANALISE DA ACTIVIDADE

A andlise das contas do exercicio evidencia um resultado antes de depreciagbes, gastos de financiamento e impostos
no montante de 2,27 milhdes de Euros com uma contribuigdo das vendas de 2,43 milhdes de Euros. A performance do

empreendimento em 2014 foi excepcional tendo aproveitando os niveis extraordinarios de recurso hidrico disponivel. Page | 5

Produgao em GWhfano

Catapereiro 2,3 20,5 13.8 9,2 7.1 30,7 19,5 2.3 22,3 24.8

Os custos financeiros assumem-se na ordem dos 155 milhares de Euros.

Em Dezembro de 2014 enconiram-se reconhecidos nas contas patrimoniais financiamentos obtidos no mentante de
2.62 milhdes de Euros, dos quais 2,24 milhdes de Furos sae relativos a empréstimos obtidos de instituigbes bancérias e
379 milhares de Euros respeitam a financiamentos dos socios sob a forma de suprimentos os quais sdo remunerados
de acordo com as condigdes normais de mercado.

Nas contas patrimoniais activas assumem particular relevancia as rubricas de Imobilizado, as quais refleciem os
investimentos na central do Catapereiro e que a 31 de Dezembro de 2014 assumem em termos liquidos, 99% no total
do Activo.

A sociedade fermina o exercicio de 2014, apds a considerag@o de uma estimativa para impostos de 385.507,76 Eur,
com um [ucro liquido de 1.223.841,96 Euros o qual inclui o efeito negativo de 155.397,40 Euros relativo & reversdo dos
activos por impostos diferidos reconhecidos de acordo com a legislacdo em vigor.

Ao longo do exercicio a empresa cumpriu com pontualidade todas as obiigagdes legais, nomeadamente para com o
Estado, Seguranca Social e Quiras Entidades.

4. FACTOS RELEVANTES APOS O TERMO DO EXERCICIO E PERSPECTIVAS FUTURAS
Nao ocorreram factos relevantes ap6s o termo do exercicio.

5. APLICAGAO DE RESULTADOS

A conta de resultados liquidos apresentava, no final do exercicio de 2014, um lucro de 1.223.841,86 Euros.

O Conselho de Geréncia, tendo em consideragio as disposicdes legais (Art. 32° e 33° do C.8.C.) e o contrato de
sociedade, propde que o lucro do exercicio seja transferido para a conta de resultados transitados para cobertura de
prejulzos acumulados.
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Demonstracdes Financeiras Individuais
para o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2014
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DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E 2013

RIBEIRA DA TEJA - PRODUGAO DE ENERGIA ELECTRICA, LDA. el At
DEMONSTRACAO DE RESULTADOS POR NATUREZAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014
(Unidade: EURO)
RUBRICAS Notas dez 2014 dez 2013
RENDIMENTOS E GASTOS
Vendas e servigos prestados 6 2.429.877,21 2.138.477,22
Fornecimentos e servicos externos 7 (202.770,59) (178.080,35)
Gaslos com o pessoal 8 (13.982,54) (15.435,52)
QOutros rendimentos e ganhos 9 75.370,98 78.598,18
Outros gasbos e perdas 10 (17.056,24) (4.562,63)
Resultado antes de depreciagdes, gastos de financiamento e impostos 2.271.438,82 2.018.996,90
Gasbs / reversbes depreciagéo e de amortizagdo 13 (506.375,29) (508.220,26)
Resultado operacional (antes gastos de financiamento e impostos) 1.765.063,53 1.510.776,64
Juros e gastos simiares suportados 1 (155.713,81) (202.271,33)
Resultado antes de impostos 1.609.349,72 1.308.505,31
Imposto sobre o rendimento do periodo 12 (385.507,76) (328.628,20)
Resultado liquido do periodo 1.223.841,96 979.877,11

As notas das paginas 14 a 34 fazem parte integrante das demonstragdes financeiras.

CONSELHO DE GERENCIA
1 ¥ - & ‘ ‘ & ,E M
RL\A-‘A ()(/Q»\ﬂnw_ Nﬂ”uu(l/t)ﬁz @a&oﬁ /LQL—OJ\ 2
Sénia Paz Carlos Alberto Pais Direito
Técnico Oficial de Contas Gerente

Joéo Carlos llari de Mattos Parreira
erente
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BALANCO
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E 2013

RIBEIRA DA TEJA - PRODUGAO DE ENERGIA ELECTRICA, LDA.
BALANGCO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014
RUBRICAS Notas | dez 2014 dez 2013
ACTIVO
Activo ndo corrente
Activos fixos tangivels 13 7.393.117,36 7.899.492,65
Activos por Imposios Diferidos 14 0,00 155,397,40
7.393.117,36 8.054.890,05
Activo corrente
Clientes 15 2.741,53 2.741,53
Outras contas a receber 17 300.260,41 105.348,51
Diferimentos 18 19.369,05 18.130,44
Caixa e depdsitos bancarios 4 178.573,50 87.021,27
500.944,49 213.241,75
Total do active 7.894.061,85 8.268.131,80
CAPITAL PROPRIO E PASSIVO
Capital préprio
Capital realizado 19 2.500.000,00 2.500.000,00
Outros instrumenios de capital proprio 20 1.332.844,98 1.332.844,98
Resultados transitados 21 (1.359.167,79) (2.339.044,90)
Ouftras variagbes no capital proprio 22 1.005.386,66 1.061.501,66
Resultado liquido do periodo 1.223.841,96 979.877,11
Total do capital préprio 4.702.905,81 3.635.178,85
Passivo
Passive nido corrente
Financiamenios obfidos
Enfidades bancarias 23 2.244,590,54 2.244,590,54
Sacios 23 379.029,48 1.889.029,48
Qufras contas a pagar 24 335.128,88 335.128,88
2.958.748,90 4.668.748,90
Passivo corrente
Fornecedores 25 20.553,74 4.645,69
Estado e oufros entes plblicos 16 176.798,42 79.466,44
Financiamenios obfidos 23 18.622,44 14.791,22
Outras contas a pagar 24 16.432,54 65,300,70
232.407,14 164.204,05
Total do passivo 3.181.156,04 4.732.952,95
Total do capital préprio e do passivo 7.894.061,85 8.268.131,80

As notas das paginas 14 a 34 fazem parte integrante das demonstracdes financeiras.

CONSELHO DE GERENCIA
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Soénia Paz

Técnico Oficial de Contas

Carlos Alberto Pais Direito

rente

Jodo Carlos llari de Mattos Parreira
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DEMONSTRAGAO DAS ALTERACOES DOS CAPITAIS PROPRIOS
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E 2013

Page | 12
NO PERIODO 2013
{Montantes expresses em euros)
Qutros Quiras
Acgdes  instumentos Ajustamentos  Excedentes variagdesno Resufado  Total do
Capital (quotas)  decapital Prémiosde  Reservas Outras Resultados  em activos de capital liquido do capital
Notas realizado proprias prprio emissdo legais reservas fransitados  financeiros  revalorizagdo  prdprio periodo préprio
IPosizdo no inicio do periodo 2013 2.500,000,00 1.332.844,98 1.924.839.58) 111761655  (41420532) 261141674
|Aplicag3o do resultado de 2012 2 (414.205,32) 414,205.32
|Alteragdes no periodo: '
Outras alteragbes reconhecidas no capital proprio: 2 (55.115,00) (55.115,00)
2.500.000.00 1,332.844,98 (2.339.044.90) 1.061.501,66 - 2.555.301,74
IResultado liguido do periodo 97987 9T9BTIN
Resultado infegral 97987711 3535.178,85
[Operagbes com detentores de capital no periode
[Pasicio no fim do periedo 2013 2.500.000,00 1.332.844.98 (2.339.044,90] 1.061.501.66 87987711 _ 3.535.178.85
NO PERIODO 2014
(Montantes expressos em euos)
Outros Outras
Acgdes  instrumentos Aj Excedent: iagbesno Resultado Total do
Capital (quotas)  decapital Prémiosde  Reservas Qutras Resutados  emactivos de capital Tquido do capital
Notas _ reaizado préprias préprio emisso legais resevas__ _ftransitados _ financeiros  revalorizacio _ proprio periodo préprio
Posigio na inicic do periodo 2014 2500.000,00 1.332.844,98 (2.339.044,50) 106150165 7987711  3535178.85
Apiicagdo o resuitado de 2013 2 979.877.11 (979.877,11)
periodo: o
Outras alteragdes reconhecidas no capital proprio: 2 (56.115,00) (56.115,00]
2.500,000,00 1.332.844,98 - _(1.350.167,79) - 1.005.386.66 3.473.063.85
Resultado liquide do pericdo 122384198 1.223.8419
Resultado integral 122384196 _ 4.702.905.81
Opraéhrm detentores de capital no periede
Posigio no fim do periodo 2044 2.500.000,00 - 133284438 {1.359.167.79) - 100638666 _ 1.223.841.86 _ 4.70280581
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DEMONSTRACAQ DOS FLUXOS DE CAIXA
EW 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E 2613

FLUXOS DE CAIXA DAS ACTIVIDADES CPERACIONAIS:

Recebimentos de clientes
Pagamentos a fomecedomes
Pagamentos ao pessoal

Calxa gerada pefas operagles

Pagamento / recebimento do impesto sobre o rendimento
Outros recebimentos / pagamentes

Fluxos das actividades cperacionais {1]
FLUXOS DE CAIXA DAS ACTIVIDADES DE INVESTIMENTO:

Fluxos das actividages de Investimento [2]
FLUXOS DE CAIXA DAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMENTO:

Recebimentos provenientes de:

Financiamentos cbtidos

Realizagdes de capital e de outros instrumentos de capital préprio
Coberlura de prejuizes

Doagles

Qutras operagles de financiamenta

Pagamentos respeitantes a:
Financiamentos obtides

Juros e gastos simifares
Divdendos

Redugdes de capital e de outros instrumentes de capital proprio
Qutras operagdes de financiamento

Fluxos das actividades de financiamento [3]
Variagio de calxa e seus equivalentes [4]=[11+[2]+[3]
Ffeito das diferengas de cimbio

Caixa e seus equivalentes no inicio do periode

Caixa e seus equivalentas no fim do periodo

2014 2013

2.749,007,22 2.628.396,16
-297.531.71 -214.768,83
«12.098,22 -17.830,05
2.439.377,39 2.395.807.28
-489.943,12 -26.162,.86
-465,238,06 -462.548,00

1.814.186.21 1,807.036,42

0.0 o
270.000,00

0,00 4,00 000 270.000,00
-1.610.000,00 -1.870.632.44
-112.633,98 -222.868,78

-1.722.633,98 -2.093.501,22

«1.722.633,98 -1,823.501,22

91.552,23 83.595,20

B8Y.021,27 3.426,07

178.573.50 87.024,27
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RIBEIRA DDA TEJA

Preducdc de Energia Eléctrica, Lda

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014

(Montantas expressos em £uros)

1. IDENTIFICACAO DA ENTIDADE

A RIBEIRA DA TEJA - Produgac de Energia Eléctrica, Lda. (adiante designada apenas por Empresa ou TEJA), é uma

sociedade por quotas constituida em Setembro de 1999, e tem como objeto social a produgdo de energia elétrica a
partir de fontes renovaveis.

Sede Social: Rua Cidade Nova, 2 — Vila Nova de Foz Coa
Capital Social: € 2.500.000,00
N.I.P.C.: 504.609.637

A Empresa é detida pela FOZCOAINVEST - Energia, Turismo e Servigos, EM com sede na Rua Cidade Nova, 2 — Vila
Nova de Foz Coa e pelo Aproveitamento Hidrico Val da Rovinhosa, Lda. com a respetiva sede social no Edifico Plaza i,
Piso 1, na Quinta da Quinta, n.° 5 — Pago de Arcos.

A TEJA é proprietaria e explora 1 aproveitamento hidroelétrico em Portugal, denominado CATAPEREIRO, com uma
poténcia total instalada de 8,6 MW.

A licenca de utilizacio de dgua, alvara n.° 75, foi-lhe atribuida em Janeiro de 1991, por um periodo de 35 anoes.

2. REFERENCIAL CONTARBILISTICO DE PREPARACAO DAS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS

2.1. As presentes demonstragdes financeiras foram elaboradas de acordo com as Normas Contabillsticas e de Relato
Financeiro (NCRF) previstas pelo Sistema de Normalizagdo Contabilistico (SNC), aprovado pelo Decreto-Lei n.°
15812009, de 13 de Julho, com as retificacdes da Declaracdo de Rectificagdo n,® 67-Bf2009, de 11 de Setembro, e
com as alteragdes introduzidas pela Lei n.® 20/2010, de 23 de Agosto.

Devem entender-se como fazendo parte daquelas normas as Bases para a Apresentagdo de Demonstragbes
Financeiras (BADF), os Modelos de Demonstragdes Financeiras (MDF), o Cddigo de Contas (CC), as Normas
Contabilisticas e de Relato Financeiro {NCRF) e as Normas Interpretativas (NI}, sendo estes regulados pelos
seguintes diplomas: Aviso n.? 15652/20089, de 7 de Setembro (Estrutura Conceptual); Portaria n,° 986/2008, de 7 de
Setembro (Modelos de Demonstragdes Financeiras), Portaria n,° 1011/2009, de 9 de Setembro (Codigo de
Contas); Aviso n.® 15655/2008, de 7 de Setembro (Nomas Contabilisticas e de Relato Financeiro) e Aviso n.°
15653/2009, de 7 de Setembro (Normas Interpretativas).

As demonstragies financeiras incluem o Balango, a Demonstragdo dos Resultados por Naturezas, a
Demonstragéo das Alteragdes no Capital Préprio e a Demonstragio dos Fluxos de Caixa e o Anexo.

As demonstragdes financeiras foram aprovadas pela Geréncia da Empresa, s80 expressas em eurcs e foram
preparadas de acordo corn os pressupostos da continuidade e do regime do acréscimo no gqual os itens séo

Sede Social: R. Cidade Nova, 2 — 5150-566 VILA NOVA DE FOZ COA - PORTUGAL
Matriculada na C.R.C. de Vila Nova de Foz Cda + Contribuinte: 504609637 » Capital Secial: 2.500.000 Euros
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RIBEIRA DA TEJA

Produgdo de Energia Eléctrica, Lda

reconhecidos como ativos, passivos, capital préprio, rendimentos € gastos quando satisfacam as definicbes e os
critérios de reconhecimento para esses elementos contidos na estrutura conceptual, em conformidade com as
caracteristicas qualitativas da compreensibilidade, relevancia, materialidade, fiabilidade, representagdo fidedigna,
substancia sobre a forma, neutralidade, prudéncia, plenitude e comparabilidade.

As politicas contabilisticas apresentadas na nota 3, foram utilizadas nas demonstracdes financeiras para o periodo Page | 15
findo a 31 de Dezembro de 2014 e na informag#o financeira comparativa apresentada nestas demonstragdes
financeiras para o periodo findo a 31 de Dezembro de 2013.

2.2 Nao foram feitas derrogagfes as disposigBes do SNC. No entanto, sempre que o SNC ndo responda a aspetos
particulares de transagdes ou situagles s3o aplicadas supletivamente e pela ordem indicada, as Normas
internacionais de Contabilidade, adotadas ao abrigo do Regulamento {CE) n.® 1606/2002, do Parlamento Europeu
e do Conselho, de 19 de Julho; e as Normas Internacionais de Contabilidade (IAS) e Normas Internacionais de
Relato Financeiro (IFRS), emitidas pelo IASB e respetivas interpretagdes SICAFRIC.

2.2 Nao existem contas do balango & da demonstragio dos resultados cujos contetidos ndo sejam comparaveis com o0s
do periodo anterior.

3. PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS, ESTIMATIVAS E JULGAMENTOS RELEVANTES

As principais politicas contabilisticas aplicadas na preparagdo das demonstrages financeiras apresentam-se como
segue:

3.1 Bases de mensuragio usadas na preparagio das demonstragoes financeiras

As demonstragdes financeiras foram preparadas de acardo com o principio do custo histérico. A preparagac destas
de acordo com as NCRF reguer que a Geréncia formule julgamentos, estimativas e pressupostos que afetam a
aplicagdo das politicas contabilisticas e o valor dos ativos, passivos, rendimentos e gastos. As estimativas e
pressupostos associados sfo baseados na experiéncia histdrica e noutros fatores considerados razodveis de
acordo com as circunstancias e formam a base para os julgamentos schre os valores dos ativos e passivos cuja
valorizacdo ndo é evidente através de outras fontes. Os resultados reais podem diferir das estimativas. As
questdes que requerem um maior indice de julgamento ou complexidade, ou para as quais 0os pressupostos e
estimativas s3o considerados significativos, sfo apresentados na Nota 3.3 - Principais estimativas e julgamentos
utilizados na elaboracéo das demonstragdes financeiras.

Sede Social: R. Cidade Nova, 2 = 5150-566 VILA NOVA DE FOZ COA - PORTUGAL
Matriculada na C.R.C. de Vila Nova de Foz Céa + Contribuinte: 504609637 - Capital Social: 2.500.000 Euros - %;’_



RIBEIRA DA TEJA

Produg¢ao de Energia Eléctrica, Lda

3.2 Outras politicas contabilisticas relevantes
a) Ativos fixos tangiveis

Os ativos fixos tangiveis encontram-se registados ao custo de aquisigiio que compreende o seu prego de

compra, incluindo os direitos de importagio e os impostos de compra ndo reembolsdveis, apos dedugio dos Page |16
descontos e abatimentos, quaisquer custos diretamente atribuiveis para colocar o ativo na localizagéo e
condicdo, necessarias para o mesmo ser capaz de funcionar da forma pretendida, e a estimativa inicial dos
custos de desmantelamento e remocdo do item e de restauragfo do local no qual este estd localizado,

deduzido das respetivas depreciagdes acumuladas e perdas por imparidade.

Os custos subsequentes s3o reconhecidos como ativos fixos tangiveis apenas se for provavel que deles
resultardo beneficios econémicos futuros para a Empresa.

Os custos de assisténcia didria ou de reparagio e manutengo sao reconhecidas como gastos 4 medida que
s#o incorridos de acordo com o regime do acréscimo.

Os ativos fixos tangiveis em curso refletem ativos fixos ainda em fase de construgdio, encontrando-se
registados ao custo de aguisi¢io deduzido de eventuais perdas por imparidade, sendo amortizados a partir do
momento em gue os projetos de investimentos estejam prontos para uso.

A Empresa procede a testes de imparidade sempre que eventos ou circunstancias indiciam que o valor
contabilistico excede o valor recuperavel, sendo a diferenga, caso exista, reconhecida em resultados. O valor
recuperavel & determinade como o mais elevado entre o seu justo valor menos os custos de vender e o seu
valor de uso, sendo este calculado com base no valor atual dos fluxos de caixa futuros estimados gue se
esperam vir & obter do uso continuado do ativo e da sua alienagio no fim da sua vida Gtil.

Os terrenos ndo s3o depreciados. As depreciagbes dos ativos fixos tangiveis sao calculadas segundo ¢
método da linha reta, apds a dedugdo do seu valor residual, de acordo com os seguintes periodos de vida Gtil
esperada dos bens:

Nimero de
anos

Edificios e out.construgdes 10 a30
Equipamento basice 16

Equipamento de transporie
Equip.administrativo B

As vidas (teis, método de depreciagdo e valor residual dos bens s&o revistos anualmente. O efeito das
alteracdes a estas estimativas é reconhecido na demonstragdo dos resultados prospectivamente.

Os ganhos ou perdas provenientes do abate ou alienagdo sdo determinados pela diferenga entre o

recebimento e a quantia escriturada do ativo, sendo reconhecidos como rendimentos ou gastos no periodo. No

Sede Social: R. Cidade Nova, 2 - 5150-566 VILA NOVA DE FOZ COA - PORTUGAL - @
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RIBEIRA DA TEJA

Predugao de Energia Eléctrica, Lda

b}

caso de alienacéo de bens revalorizados, o montante incluido em excedentes de revalorizag8o & transferido
para resultados fransitados.

Na data da transi¢éo para as NCRF a Empresa decidiu considerar como custo dos ativos fixos tangiveis o seu
valor reavaliade determinade em conformidade com as anteriores politicas contabilisticas, o qual era
equiparavel em termos gerais a0 custo, mensurado de acordo com a NCRF 7.

Impostos sobre o rendimento do periodo

O imposto sobre o rendimento do pericdo € calculado com base no resultado tributave! da Empresa e
considera a tributagao diferida.

O imposto cotrente sobre o rendimento € calculade com base no resultado tributavel (o qual difere do resultado
contabilisticos) da Empresa, de acordo com as regras fiscais aprovadas & data de balango no local da sede da
Empresa.

Os impostos diferidos referem-se a diferengas temporarias entre os montantes dos ativos e passivos relevados
contabilisticamente e os respetivos montantes para efeitos de tributagéo.

Os ativos e passivos por impostos diferidos séo calculados, e periodicamente avaliados, utilizando as taxas de
tributagdo aprovadas a data de balango, ndo se procedendo ao respetivo desconto.

Os ativos por impostos diferidos sfo reconhecidos somente quando for provavel que lucros tributaveis estaréo
disponiveis contra os quais as diferengas temporarias dedutiveis possam ser utilizadas. Na data de cada
halango, & efetuada uma reapreciagdo das diferengas temporarias subjacentes aos ativos por impostos
diferidos no sentido de as reconhecer ou ajustar, em funcao da expectativa atual da sua recuperagéo futura.

O imposto sobre o rendimento € reconhecido na demonstragio dos resultados, exceto quando relacionado
com itens que sejam movimentados em capitais proprios, facto que implica o seu reconhecimento em capitais
proprios.

Os impostos diferidos reconhecidos nos capitais préprios, sdo reconhecidos em resultados, ne momento em
que forem reconhecidos em resultados os ganhos e perdas que lhes deram origem.

Em conformidade com o estabelecido no paragrafo 68 da NCRF 25, a Empresa procede 4 compensagéo dos
ativos e passivos por impostos diferidos sempre que a Empresa:

Tiver um direito legalmente executivel de compensar ativos por impostos correntes contra passivos por
impostos correntes; e

Os ativos por impostos diferidos e os passivos por impostos diferidos se relacionarem com impostos sobre o
rendimento langados pela mesma autoridade fiscal sobre a mesma entidade tributavel.

Sede Social: R. Cidade Nova, 2 — 5150-566 VILA NOVA DE FOZ COA - PORTUGAL
Matriculada na C.R.C. de Vila Mova de Foz Céa « Contribuinte: 504609637 - Capital Social: 2.500.000 Euros
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RIBEIRA DBA TEJA

ProdugZo de Energia Eléctrica, Lda

c) Contas a receber

As contas a receber sdo inicialmente reconhecidas ao seu justo valor, sendo subsequentemente valorizadas

ao custo ou custo amortizado, utitizando o método da taxa de juro efetiva, sendo apresentadas em balango
deduzidas das perdas por imparidade que lhe estejam associadas. age | 18

age

As perdas por imparidade s&o registadas com base na avaliagio regular da existéncia de evidéncia objetiva de
imparidade asscciada aos créditos de cobranga duvidosa na data do balango. As perdas por imparidade
identificadas sfo registadas por confrapartida de resultados, sendo subsequentemente revertidas por
resultados caso se verifique uma redugdo do montante da perda estimada, num perfodo posterior.

d) Caixa e equivalentes de caixa

Para efeitos da demonstragdo dos fluxos de caixa, a caixa e seus equivalentes englobam os valores registados
no balango com maturidade inferior a trés meses a contar da data de balango, onde se incluem a caixa e as
disponibilidades em instituicbes de crédito.

e} Subsidios do Governo

Os subsidios do Governo nao reembolsdveis relacionados com ativos fixos tangiveis e intangivels s&o
inicialmente reconhecidos nos Capitais Proprios e, subsequentemente quanto acs que respeitam a ativos fixos
tangiveis deprecidveis e intangiveis com vida Util definida, imputados numa base sistemética como
rendimentos durante os periodos necessarios para balancea-los com os gastos relacionados que se pretende
que eles compensem. Quanto aos que respeitem a ativos fixos tangiveis ndo deprecidveis e intangiveis com
vida util indefinida, s&o mantidos nos Capitais Proprios, excefo se a respetiva quantia for necessaria para
compensar gualquer perda por imparidade.

Um subsidio do Governo ndo é reconhecido, até que haja seguranca razoavel de que a Empresa cumprira as
condiges a ele associadas, e que o subsidio sera recebido.

Os subsidios do Governo reembolsaveis s&o contabilizados como Passivos.

Os empréstimos sem juros ou a taxas de juros baixos s8o uma forma de apoio do Governo, mas ¢ beneficio
ndo é quantificado pela imputagéo de juros.

Um subsidio do Governo que se torme recebivel como compensacgdo por gastos ou perdas ja incorridos ou
para a finalidade de dar suporte financeiro imediato & Empresa sem qualquer futuro custo relacionado &
reconhecido como rendimento do periode em gue se tornar recebivel.

Os subsidios que sfdio concedidos para assegurar uma rentabilidade minima ou compensar deficits de
exploragdo de um dado exercicio imputam-se como rendimentos desse exercicio, salvo se se destinarem a
financiar deficits de exploracéio de exercicios futuros, case em que se imputam aos referidos exercicios. Estes
subsidios s&0 apresentados separadamente como tal na demonstragac dos resultados.

&
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a)

Quando um subsidic do Governo tomar a forma de transferéncia de um ativo ndo monetario, tal como terrencs
ou outros recursos, para uso da Empresa, & usual avaliar o justo valor do ative ndo monetério e contabilizar
quer o subsidio quer o ativo por esse justo valor. Caso este ndo possa ser determinado com fiabilidade, tanto o
ativo como o subsldio serfo registados por uma quantia nominal.

Os subsidios do Governo ndo condicionais que se relacionem com um ativo bioldgico mensurado pelo seu
justo valor menos custos estimados no ponto de venda s@o reconhecidos como rendimento quande, e
somente guando, o subsidio do Governo se torna recebivel.

Os subsidios do Governo condicionais gue se relacionem com um ativo biclégico mensurado pelo seu justo
valor menos custos estimados no ponto de venda s&o reconhecidos como rendimento gquando, e somente
quando, sejam satisfeitas as condi¢des ligadas aos subsidios do Governo.

Capitalizacdo de custos com empréstimos

Os custos de empréstimos diretamente atribuiveis 4 aquisicdo, construgio ou produgéo de um ativo que se
qualifica sdo capitalizados como parte do custo desses ativos.

Um ative gue se qualifica é um ativo que leva necessariamente um periodo substancial de tempe para ficar
pronto para o seu uso pretendido ou para venda. O montante de custos a capitalizar & determinado através da
aplicagdo de uma taxa de capitalizagdo sobre o valor dos investimentos efetuados. A taxa de capitalizacéo
corresponde & média ponderada dos juros com empréstimos aplicavel aos empréstimos em aberto no periodo.

A capitalizagdo de custos com empréstimos obtidos como parte do custo de um ativo que se qualifica inicia-se
quando os dispéndios com 0 ativo estejam a ser incorridos, os custos de empréstimos obtidos estejam a ser
incorridos e as atividades que sejam necessdrias para preparar o ativo para o seu uso pretendido ou venda
estejam em curso.

A capitalizag&o dos custos dos empréstimos obtidos cessa guando substancialmente todas as atividades
necessérias para preparar o ativo elegivel para o seu usc pretendido ou para a sua venda estejam concluidas.

Provisdes
Sao reconhecidas provisdes quando:

« A Empresa tem uma obrigagio presente, legal, contralual ou construtiva como resultado de um
acontecimento passado;

+ E provavel que um ex fluxo de recursos que incorporem beneficios econémicos serd necessario para
liquidar a obrigagéo; e,

» E possivel efetuar uma estimativa fiavel do valor dessa obrigagao.

Sede Social: R. Cidade Nova, 2 ~ 5150-566 VILA NOVA DE FOZ COA - PORTUGAL ’
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RIBEIRA DA TEJA

Produgao de Energia Eléctrica, Lda

Numa base anual, as provisbes sdo sujeitas a uma revisdo, de acordc com a estimativa das respetivas
responsabilidades futuras. A atualizagBo financeira da provisdo, com referéncia ao final de cada periodo, &
reconhecida como um gasto financeiro.

Provisfo para desmantelamento e Valor residual
Page | 20

A incerteza guanto ao desmantelamento (dmbifo e timming) e a inexisténeia de histdrico efou benchmarks
consensuais disponiveis sobre estes tdpicos condiciona a fiabilidade das estimativas passiveis de serem
construidas. Neste contexto, e adicionalmente pela convicgdo da gestdo que as evenfuais responsabilidades

que possam decorrer do desmantelamento do empreendimento no final da sua vida dtil serdo compensadas

com o valor residual dos equipamentos. Assim, ndc foi reconhecida proviséio para desmantelamento e valor

residual dos equipamentos,

h) Beneficios de Empregados

A Empresa reconhece em gastos os beneficios a curto prazo de empregados para os empregados que tenham
prestado servico no respetive periodo contabilistico, e como um passivo apos a dedugéo da quantia j& paga ou
de um ative na extensio e que o pré-pagamento conduzird, por exemplo, a uma redugdo em futures
pagamentos ou a uma restituigdio de dinheiro.

i) Ativos e passivos contingentes
A Empresa ndo reconhece ativos ¢ passivos contingentes.

Os passivos contingentes sao divulgados, a menocs que seja remota a possibilidade de um exfluxo de recursos
que incorporem beneficios econdmicos. Os ativos so divulgados, quando for provavel um influxe de
beneficios econdmicos.

Os ativos e passivos contingentes s8c avaliados continuadamente para assegurar que os desenvolvimentos
estio apropriadamente refletidos nas demonstragdes financeiras.

Se se tornar provavel gue um exfluxo de beneficios econdmicos futuros serd exigido para um item previamente
tratado como um passivo contingente, é reconhecida uma provisao nas demonstrages financeiras do periodo
em que a giteragao da probabilidade ocorra.

Se se tornar virlualmente certo que ocorrerd um influxo de beneficios econdmicos, o ativo € o rendimento
relacionado s&o reconhecidos nas demonstragbes financeiras do periode em que a altera¢do ocorra.

i) Reconhecimento de gastos e rendimentos

Os gastos e rendimentos s30 registados no periodo a que se referem independentemente do seu pagamento
ou recebimento, de acordo com o regime do acréscimo. As diferengas entre os montantes recebidos e pagos e
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k)

as correspondentes receitas e despesas sao registadas nas rubricas de Outros ativos ou passivos conforme
sejam valores a receber ou a pagar.

Rédito
O rédito & mensurado pelo justo valor da retribuicio recebida ou a receber.

O rédito proveniente da produgio de energia elétrica € reconhecido quando tiverem sido satisfeitas todas as
condicdes seguintes:

¢« A Empresa tenha fransferido para o comprador os riscos e vantagens significativos da
propriedade da produgao;

* A Empresa ndo mantenha envolvimento continuado de gestdo com grau geralmente associado
com a posse, nem o controlo efetivo da produgdo vendida;

s Aguantia do rédito possa ser fiavelmente mensurada;

¢ Seja provével que os beneficios econdmicos associados com a transacéo fluam para a Empresa;
e

» Os custos incorridos ou a serem incorridos referentes & transacéo possam ser fiavelmente
mensurados.

O rédito associado com uma prestacfo de servigos & reconhecido com referéncia a fase de acabamento da
transacdo & data do balango quando o desfecho de uma fransagio possa ser fiavelmente estimado. O
desfecho de uma transagdo pode ser fiavelmente estimado quando todas as condigbes seguintes forem
satisfeitas:

+ A quantia de rédito possa ser fiavelmente mensurada;
»  Seja provavel que os beneficios econdmicos associados & transagéo fluam para a Empresa;
» A fase de acabamento da transagao & data do balango possa ser fiavelmente mensurada; e

» (s custos incorridos com a transagdo e os custos para concluir a transagéio possam ser
fiavelmente mensurados.

O rédito compreende os montantes faturados na venda de produtos ou prestacdes de servigos liquidos de
impostos sobre ¢ valor acrescentado, abatimentos e descontos. Quando o influxc de dinheirc ou equivalentes
de dinheiro for diferido, o justo valor da retribuigo pode ser menor que a quantia nominal. Esta diferenca ¢
reconhecida como rédito de juros.

Resultados financeiros

Os resultados financeiros incluem os juros pagos pelos empréstimos obtidos, os juros recebidos de aplicagbes
efetuadas, os dividendos recebidos, os ganhos € perdas resultantes de diferengas de cambio, os ganhos e
perdas realizados, assim como as variagdes de justo valor relafivas a instrumentos financeiros e as variagtes
de justo valor dos riscos cobertos, quando aplicavel.
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Os juros séo reconhecidos de acordo com o regime do acréscimo. Os dividendos a receber sdo reconhecidos
na data em que se estabelece o direito ao seu recebimento,

Os resultados financeiros incluem ainda as perdas por imparidade relativas aos ativos financeiros dispeniveis
para venda.
Page | 22

m) Passivos financeiros

Um instrumento financeiro & classificado como um passivo financeiro quandoe existe uma obrigacio contratual
por parte do emissor de liquidar capital efou juros, mediante a entrega de dinheiro ou de outro ativo financeiro,
independentemente da sua forma Jegal. Os passivos financeiros séo registados pelo seu justo valor deduzide
dos custos de transagde incorridos.

n) Instrumentos de capital

A Empresa reconhece instrumentos de capital préprio no capital proprio quando emite tais instrumentos e os
subscritores fiquem obrigados a pagar dinheiro ou entregar qualquer outro recurso em troca dos referidos
instrumentos de capitai proprio.

Quando os instrumentos de capital proprio forem emitidos antes dos recursos serem proporcionados a
Empresa apresenta a quantia a receber como dedugio ao capital proprio.

Quando os recursos ou dinheiro forem recebidos antes da emissac de agbes e a Empresa ndo poder ser
obrigada a develver tais recursos ou dinheiro, a2 Empresa reconhece um aumento de capital prdprio até ao
limite da guantia recebida.

Na data de aprovag8o das contas por parte do Orgao de Gestdo, este n&o tem conhecimento de qualquer
obrigacéo de entregar dinheiro ou qualquer outro ativo, por contrapartida destes instrumentos de capital nos
préximos 12 meses.

3.3 Principais estimativas e julgamentos

As NCRF requerem que sejam efetuadas estimativas e julgamentos no ambito da tomada de deciséo sobre alguns
tratamentos contabilfsticos com impactos nos valores reportados no total do ativo, passivo, capital préprio, gastos e
rendimentos. Os efeitos reais podem diferir das estimativas e julgamentos efetuados, nomeadamente no gue se
refere ao efeito dos gastos e rendimentos reais.

As principais estimativas e julgamentos utilizados na aplicag8o dos principios contabilisticos s&o discutidos nesta
nota com o objetivo de mefhorar o entendimento de como a sua aplicagdo afeta os resultados reportados pela
Empresa e a sua divilgagdo. Uma descrigio detalhada das principais politicas contabillsticas utilizadas pela
Empresa ¢ apresentada na Nota 3.2 do Anexo.
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Considerando que em muitas situagdes existem alfernativas ao tratamento contabilistico adotado pela Empresa, os
resultados reportados poderiam ser diferentes caso um tratamento diferente fivesse sido esceolhido. A Geréncia
considera que as escolhas efetuadas s&o apropriadas e que as demonstragdes financeiras apresentam de forma
adequada a posigéo financeira da Empresa € o resultado das suas operagdes em todos os aspetos materialmente
relevantes. Os resultados das alternativas analisadas de seguida sio apresentados apenas para assistir o leitor no

. . - . - . . x . Page|a3
entendimento das demonstragbes financeiras e ndo tém intencéo de sugerir que oufras alternativas s&o mais
apropriadas.

Impostos sobre os lucros

Existem diversas transagdes e calculos para os guais a determinagéo do valor final do imposto a pagar é incerto
durante o ciclo normal dos negdcios. Outras interpretagdes e estimativas poderiam resultar num nivel diferente dos
impostos sobre os lucros, correntes e diferidos, reconhecidos no periodo.

Em Portugal, as Autoridades Fiscais tém a atribuigio de rever o célculo da matéria coletavel efetuado pela
Empresa, durante um perfodo de quatro, cinco, seis ou doze anos (quatro anos a partir dos prejuizos gerados no
periodo de 2010 e 2011, cinco anos em 2012 e 2013 e doze anos para os prejuizos fiscais gerados em exercicios
iniciados a 1 de janeiro de 2014), no caso de haver prejuizos fiscais reportdveis. Desta forma, & possivel que
ocorram corregdes & matéria coletével, resultantes principalmente de diferencas na interpretag@o da legislagao
fiscal. No entanto, é convicgdo da Empresa, de que néo havera corregbes significativas aos impostos sobre os
lucros registados nas demonstragdes financeiras.

Provisdes

A quantia reconhecida como uma provisdo € a melhor estimativa do dispéndio exigido para liquidar a obrigagéo
presente & data do balango.

3.4 Principais pressupostos relativos ao futuro

N&o foram identificadas pelo érgdo de gestdo da Empresa situagdes que coloquem em causa a continuidade da
Empresa.

3.5 Principais fontes de incertezas das estimativas

As principais fontes de incertezas encontram-se detalhadas na Nota 3.3.
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4, FLUXOS DE CAIXA

A Demonstragio dos Fluxos de Caixa é preparada segundo o método direto, afravés do qual sdo divuigados os

recebimentos e pagamentos de caixa brutos em atividades operacionais, de investimento e de financiamento.
Page | 24

A Empresa classifica os juros e dividendos pagos como atividades de financiamento e os juros e os dividendos
recebidos como atividades de investimento.

41 A 31 de Dezembro de 2014 todos os saldos de caixa e seus equivalentes encontram-se disponiveis para uso.

4.2 A rubrica de caixa e depdsitos bancarios é constituida pelos seguintes saldos:

(valores expressos em eurosj

Descrigdo Periodo
N 2014 2013
Depdsitos & ordem
Bance Comercial Portugués 178.573,50 87.021,27
178.573,50 87.021,27

5. POLITICAS CONTABILISTICAS, ALTERACOES NAS ESTIMATIVAS CONTARILISTICAS E ERROS
Durante o presente periodo a Empresa nao alterov as estimativas contabilisticas, nem detetou qualquer erro que
merega corre¢éo.

6. VENDAS E PRESTAGOES DE SERVICOS

Em 31 de Dezembro de 2014 e 2013, a rubrica “Vendas e servigos prestados” decompde-se como segue:

Vendas ¢ prestagbes de servigos
{valores expressos em ewros)

Periodo
Descrigdo 7614 7013
Vendas
Produgio de energia eléctrica 2429.877,21 2.138.477,22
2.429.877,21 2.138.477,22

7. FORNECIMENTOS E SERVIGOS EXTERNOS

Em 31 de Dezembro de 2014 e 2013, a rubrica "Fornecimentos e servigos externos” decompde-se como segue:
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Fornecimentos e servigoes externos
{valores expresses em ewros)

Descrigio Periodo
2014 2013
Subcontratos
O&M %00.976,23 76.985,16
Gestdo contabilistica/admnistrativa 0,00 18.000,04
Servigos especializados 50.411,47 30.184,69
Materiais 83,66 34,55 Page | 25
Energia e fluidos 12.081,71 13.811.63
Deslocagies, estadas e transportes 0,00; 0,00
Servigos diversos
Comunicagio 463,70, 541,04
Seguros 36.613,08 36.528,97
Contencioso e Notariado 233,75 0,00]
Cutres servigos 1.906,99 1.894,31
202.770,59 178.080,35

8. GASTOS COM PESSOAL

Em 31 de Dezembro de 2014 e 2013, a rubrica "Gastos com pessocal” decompde-se como segue:

Gastos com 0 pessoal
{valores expresscs em euras)

Descrigio Periodo
¢ 2014 2013
Remuneragdes do pessoal 11.636,23 12,473,032
Encargos sobre remuneracbes 2.103,23 2.724,01
QOutros gastos com o pessoat 50,60 238,48
13.982,54 15.435,52

O nOmero médio de colaboradores da Empresa ao longo do ano de 2013, e o nimero no periodo findo em 31 de
Dezembro de 2014 foi de:

D - Periodo
escrigan 14 2013
Gerentes 0 2
Colaboradores:
Técnico - operacicnal 1 1
1 3

9. OUTROS RENDIMENTOS E GANHOS

Em 31 de Dezembro de 2014 e 2013, a rubrica "Qutros rendimentos e ganhos” decompde-se da seguinte forma:
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GCutros rendimentes e ganhos
{valores expressos em euros)

D iclio Periodo
escrg 2014 2013
Outros
Comecgdes relativas a periodos anteriores 550,95 595,54 Page | 26
Imputago de subsidios para investimentos 74.820,00 74.820,00
Qutros néo especificados 0,03 3.182,64
75.370,99 78.598,18

10. OUTROS GASTOS E PERDAS

Em 31 de Dezembro de 2014 e 2013, a rubrica “Outros gastos e perdas” apresenta a seguinte composigao:

Qutros gastos e perdas
{valores expresscs em euros)

s Periodo
Rescrigio 2014 2013
Impostos 973,98 1.081,33
Qutros
Comrecgdes relativas a periodos antericres 3,86 115,88
Outros ndo especificados 16.082,27 3.365,42
17.056,24 4,562,63

11, JUROS E GASTOS SIMILARES SUPORTADOS

Em 31 de Dezembro de 2014 e 2013, a rubrica “Juros e gastos similares concedidos” apresenta a seguinte composicao:

Juros ¢ gastos similares suportados
{valores expresses em curos)

Perlodo
Descrigdo 3014 2013
Juros de financiamentos obtidos 152.847,9% 152.847,9%
Juros de mora de financiamento 54,39 54,39
Cutros juros
Juros Suprimentos/Matuos 49.368,97 49.368,97
156,713,81 202.271,313

12. IMPOSTO SOBRE O RENDIMENTO DO PERIODO

A Empresa & tributada em IRC — Imposto Sobre o Rendimento de Pessoas Coletivas, sujeita a uma taxa de 17% nos
primeiros 15.000,00€ do lucro tributavel e 23% sobre o restante. As taxas em vigor podem ainda ser incrementadas até
ao maximo de 1,5% pela derrama municipal & até ao méaximo de 5% pela derrama estadual caso o lucro exceda 7,5
milhdes de euros, nao tendo sido aplicavel no exercicio findo a 31 de Dezembro de 2014, /
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Nos termos da legislacdc em vigor os prejufzos fiscais s@o reportaveis durante um periodo de seis anos para periodos
anteriores a 2010, quatro anos para os periodos de 2010 e 2011, cinco anos para os periodos de 2012 e 2013 e dez

anos para o periodo de 2014 ap6s a sua ocorréncia e suscetiveis de dedugdo em 70% dos lucros fiscais gerados a
partir do periodo de 2014,

As declaragbes anuais de rendimentos estdo sujeitas a reviséo e eventual ajustamento por parte das autoridades fiscais Page | 27

durante um periodo de 4 anos. Contudo, no caso de serem apresentados prejuizos fiscals estes podem ser sujeitos a

revisao pelas autoridades fiscais por um periodo de seis, quatro ou cinco anos. A Geréncia entende que eventuais
corregBes aquelas declaragtes em resultado de revisdes/inspegdes por parte das autoridades fiscais néo terdo efeito
significativo nas demonstracdes financeiras a 31 de Dezembro de 2014 ¢ 2013.

Em 31 de Dezembro de 2014 e 2013, a rubrica de impostos apresenta o seguinte detalhe:

Descrigao Periodo

16 2014 2013

imposte comrente 230.110,34 82,630,714

Imposto diferido (Nota 14) 155.397,40 245.997,49
385507,76  328.628,20

13. ATIVOS FIXOS TANGIVEIS

No decurso dos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2014 e de 2013, o movimento ocorrido no valor dos "Ativos
Fixos Tanglveis”, bem como nas respetivas depreciagtes e perdas de imparidade, foi o seguinte:

2014
Terrenos e Edificios Equipam.
rBcUrsos outras Equipam. de Equipam.
naturais consérucées basico fransporte administ. Total
Actives
Saldo inicial 354,202,861 14.353.631.77 2.316.102,25 14.773,60 727,34 17.039.437,57
Saldo final 354.202,61 14.353.631,77 2.316.102,25 14.773,60 727.34 17.039.437,57
Amortizagies
acumutadas e
perdas por
imparidade
Saldo inicial - 7.623.673,58 1602.617,10 12.926,90 727,34 9.139.944,92
Amortizacdes do
exercicio 359.882,41 144.646,18 1.846,10 506.375,29
Saldo final - 7.883.555.99 1.747.263,28 14.773,60 727,34 9.646.320,21
Activos liquidos 354.202,61 5.470.075,78 566.838,97 - - 7.393.117,36
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2013
Temenos e Edificios e Equipar.
recursas outras Equipam. de Equipam.
naturais construgbes basico transporie administ. Total Page | 28
Activos
Saldo inicial 354.202,61 14.353.631,77 2.316.102,25 14.773,60 727 17.039.437,57
Saldo final 354.202,61 14.353.631.77 2.316.102,25 14.773,60 727,34 17.039.437,57
Amortizagdes
acumuladas ¢
perdas por
imparidade
Saldo inicial - 7.163.792,90 1.457.970,92 9.233,50 727,34 8.631.724,66
Amortizacdes do
exercicio - 359.880,68 144.646,18 3.693,40 - 508.220,26
Salda final - 7.523.673.58 1.602.617,10 12.926.90 727,34 9.139.944,92
Activos liquidos 354.202.61 5.820.958,19 713.485,15 1.846,70 - 7.899.492.65
14, ATIVOS E PASSIVOS POR IMPOSTOS DIFERIDOS
Em 31 de Dezembro de 2014 e 2013, o movimento ocorrido nos “Ativos e passivos por impostos diferides”, foi o
seguinte:
2013 2014
Descrigdo Variaghes Variagdes
Saldo Inicial Saldo Final Satdo final
Aumentos Redugbes Aumentos | Reducoes
Diferengas tempordrias que originaram Ativos
por impostos diferidos
Efeitos na demonstrag&o dos resultados:
Aumentos/ (Utilizacho) de prejuizos fiscais reportives 1.605.579,57 0,00 983.989,98 | 621.589,61 0,00 | 621.589,61 0,00
1.605.579,57 0,00 983.989,96 621.589,61 0,00 | 621.589,64 0,00
Diferencas temporérias que originaram Passivos
por impostos diferidos
Efeitos em capitais proprios
Subsidios do Govemno -1.490.155,50 0,00 | 1.490.155,50 0,00 0,00 0,00 0,00
-1.490.155,50 0,001 1.490.155,50 0,00 0,00 0,00 0,00
Valores refletidos no balango
Ativos por impostos diferidos 401.394,83 0,00 245.997,49 156.397,40 155.397,40 0,00
Passivos por impostos diferidos -372.538,88 0.00 372.538,88 0,00 0.00 0,00 0,00

/ _
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O detathe dos prejuizos e créditos fiscais dedutiveis a data de 31 de Dezembro de 2014 € 0 que se segue:

{valores expresscs em eurgs)

Prejuizos fiscais | Data limite de reporte 2014
Page | 29
2009 2015 53.263,64
2012 2017 568,325,949
621.589,61

15. CLIENTES

Em 31 de Dezembro de 2014 e 2013, a rubrica de “Clientes” decompbde-se como segue:

Clientes
(valores expresscs em euros)
Descrigio Periado
2014 2013
EDP Servico Universal, S.A. 274153 2.741,53
2.741,52 2.741,53

16. ESTADO E OUTROS ENTES PUBLICOS

£m 31 de Dezembro de 2014 e 2013, a rubrica de “Estado e Outros Entes Piblicos” tinha a seguinte composigéo.

Estado e outros entes publicos

{Valores expressos em euros)

Periodo
Descrigdo
2014 2013
Active
imposto sobre o rendimento 0,00 0,00
Imposto sobre o valor acrescentado 0,00 0.00
Passive
Imposto sobre o rendimento 1471324 66043,53
Reten¢do de impostos sobre rendimentos 4089,56 12.413,24
va a pagar 25300,63 730,55
Contribuigdes para a Seguranga Social 275.83 279,12
176.798,42 79.466,44

/.

¥
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17. OUTRAS CONTAS A RECEBER

Em 31 de Dezembro de 2014 e 2013, a rubrica “Outras contas a receber” apresenta a seguinte composicao: Page | 30

Quiras contas a receber
{valores expressos em euros)

Descrigéo Periodo
i 2014 3613
Caugdes prestadas 473573 4,735,73
4.735,73 4.735,73

Devedores por acréscimos de
Produgdo Electricidade 295.524,68 100.612,78

295,524,685 100,612,748
300.260,41 105.348,51

18. DIFERIMENTOS

Em 31 de Dezembro de 2014 e 2013, a rubrica de “Diferimentos” decompde-se como segue:

Diferimentos
(valores expressns em euros)

Descrigio Periodo
2014 2013
Gastos a reconhecer
Seguros 19,369,05 18.130,44
19.369,05 18.130,44

19. CAPITAL REALIZADO

Em 31 de Dezembro de 2014 e 2013, o capital social da TEJA, encontrava-se totalmente subscrito e realizado, sendo
detido pela entidade seguidamente identificada;

Capital Realizado
(valores expresses em euros)

Descrigio 2014 2013
s % Valor Nominal % Valor Nominai
Fozcdalnvest, E.M. 56,00% 1.400.000,00 56,00% 1.400.000,00

Aproveitamento Hidrico Val da Rovinhosa, Ldal4,00% 1.100.000,00 44,00% 1.100.000,04
100.00% 2,500.000,0¢ 100,00% 2.500.000,00

20. OUTROS INSTRUMENTOS DE CAPITAL PROPRIO

Em 31 de Dezembro de 2014 e 2013, as prestacdes suplementares da TEJA tinham a seguinte composigao:

]
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Prestagdes Suplementares

{valores expressos eni euros)

Descrigio = 2014 2013
Yo Valor % Valor
Fozchalnvest, E.M. 56,00% 746.383,12 56,00% 746.393,15
Aproveitamenio Hidrico Val da Rovinhosa, Ld®4,00% 586.451,73 44,00% 586.451,79
100,00%]  1.332.844,9% 100,00%|  1.332.844,9%

21. RESULTADOS TRANSITADOS

Page | 31

Por deliberagao da Assembleia-geral da Empresa, realizada em 26 de Maio de 2014, o lucro apurado no exercicio de

2013 no montante de 979.877,11€ foi transferido para Resultados {ransitados.

22. OUTRAS VARIACOES NO CAPITAL PROPRIO

Em 31 de Dezembro de 2014 e 2013, a rubrica Outras variagbes no capital préprio tinha a seguinte decomposigéo:

Oufras variagdes mo capital proprio

(Valores expressos em euros}

Periodo
Descrigdo
2014 2013
Subsidios atribuidos 1.340.515,54 1.415.335,64
Ajustamentos em subsidios -335.128,88 -353.833,88
1.005.386,66 1.061.501,66

Em 31 de Dezembro de 2014, a informagdo relativa a subsidios obtidos do governo € como segue;

Subsidios do Governo

{valores expressos em euros)

Subsidio Montante Montante Montante nio Rédito Montante por
atribuido recebido recebido acumulado utilizar
Programa Cperacional do Norte
Sub-programa B 2.992,787,3  2.992.787,38 0,00 1.652.271,84 1.340.515,5¢
Medida: B -2 Acgdo:B-2-2
(Barragem de betdo)
2.992.787,36 2,992,787 35 0,000 1.652.271,84  1.340.515,54

Estes valores respeitam a subsidios concedidos pele PRONORTE [FEDER] desde 1996 a 1999, destinados a

construgéo da barragem de betfo que serve o empreendimento no seu elemento de retencio de agua.

Os valores recebidos s@3o reconhecidos como rédito {nota 9), & medida que o0s bens subsidiados v&o sendo

depreciados.

5
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23. FINANCIAMENTOS OBTIDOS

Em 31 de Dezembro de 2014 e 2013, a rubrica de “Financiamentos obtidos” tem a seguinte composigéo:

Financiamentos Obtidos

(Valores expressos em euros)

2014 2013
Descrigio
Carrente Nio Corrente | Corrente Nio Corrente

Instituigées de crédito e sociedades

Empréstimos bancasios
BCP 0,00 0,00 0,00 0,00
CGD 18.622,44 2.244.690,54 14.791,22 2.244.590,54
Programa Energia - BCP 0,00 0,00 0,00 0,00
Participantes de capital

Empresa-mée - suprimentos e outros mutucs
Fozcdalnvest - Energia, Turismo e Servigos,
E.M. 0,00 128.157,91 0,00 1.108.157,91
Aproveitamento Hidrico Val da Rovinhosa, l.da, 0,00 250.871,57 0,00 880.871.57
18.622,44 2.623.620,02 14.791,22 4.233.620,02

24. OUTRAS CONTAS APAGAR

Em 31 de Dezembro de 2014 e 2013, as rubricas de Outras conta a pagar decompde-se como se segue:

Qutras contas a pagar

(valores expr

2SS0S &M euros)

Pescticdo 2014 2013
¢ Corrente Nio corrente Corrente Nio
Entidades relacionadas {Nota 26) 14.010,92 0,00 43.889,40 0,00
Credores diversos
WHS (Wind Hidro Sun) Energy Services 0.00 0,00 0,00 0,00
Qutros 0,00; 0,00 168,62 0,00
Ajustamentos em subsidios 0,00] 335.128,88 18.705,0( 335.128,88
0,00 335.128,88 18.873,62 335.128,88
GCredores por acréscimos de gastos
Remuneragbes a liguidar 1.732,50 0,00, 1.732,50 0,00,
Qutros acréscimos de gastos 689,12 0,00 805,18, 0,00
2.421,62 0,00 2.537,68 0,00
16.432,54 335.128,88 65.300,70 335,128,388

25. FORNECEDORES

Em 31 de Dezembro de 2014 e 2013, a rubrica de Fornecedores decompde-se como se segue;

Page | 32
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Faornccodores
{Valores expresscs ent euros)
Periodo
Descrigio
2014 2013
Entidades relacionadas {Nota 26) 13.086,64 1.855,00
Galp Power, S.A. 748,52 1.985,52
Jodo Mata Cormretores de Seguros 565,91 780,57
WHS Energy Services, lda. 3.872,90 0,00
Caonceito - Consultoria de Gestdo, 8.A. 1.828,09 0,00
F. Castelo Branco & Associados 233,75 0,00
Diversos 117,93 24,60
20.553,74 4.645,69

26. SALDOS E TRANSAGCOES COM PARTES RELACIONADAS

Em 31 de Dezembro de 2014 e 2013, os valores a pagar e receber

composicao:

Saldos com parte refacionadas

de partes relacicnadas tinham a seguinte

{valores expressos ein euros)

2014 2013
Descrigio A pagar _ A pagar -
Quiras Fomecedores; Empréstimos Quiros Fomecedores| Empréstimos
{Nota 24) {Nota 25) (Nota 23) (Nota 24) {Nota 25) {Nota 23)
Sécios
Fozcbalnvest-Energia, Turismo e Servigos, E.M] 6.471,1§ 0,00 128.157,9 21.381,93 10,00, 1.108.167,9%
Rovinhosa 7.539,74 13.086,64 250.871,57 22.497 69 0,000  580.871,57]
Outras Empresas
Enersis 0,00; 3,00 0,00] 0,00 0,00 0,00,
NRMais 0,00 0,00 0,00 9,78 1.845,00 0,00
Risco Elementar 0,00] 0,00] 0,00 0,00] 0,00 0,00
14.010,92 13.086,64 379.029,4¢ 43.989,49 1.855,00 1.982.029,4%

27. GARANTIAS PRESTADAS

Em 31 de Dezembro de 2014 e 2013, as responsabilidades assumidas, perante terceiros, por garantias bancarias,

tinham a seguinte composicao:

Garantias Prestadas

{valores expressas em euros})

Descrigao Perfado
2014 2013
BCP-EDP - 25-Nov-02 71,000,090 71.000,00
BCP CCDRN - 15-Jun-05 210.284,02 210.284,02
281.284,02 281.284,02
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28. ACONTECIMENTOS APOS A DATA DO BALANCO

As demonstragdes financeiras apresentadas refletem os eventos subsequentes ocorridas até 27 de Margo de 2015.

Os eventos ocorridos apds a data do balango sobre condicdes que existiam & data do balango, s&o considerados na page | 34

preparagéo das demonstracbes financeiras.

Os acontecimentos materiais apos a data do balango que n&o déo lugar a ajustamentos, sdo divulgados na presente
nota.

NZo se registaram quaisquer eventos subsequentes gue devem ser relatados.
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